EMUN investi¢ni spole€nost, a.s. 160: 28495349, DIC: CZ 28495349
Anezskd 986/10 spole¢nost vedend u Méstského soudu
110 00, Praha 1 emun.cz v Praze, sp. zn. B 14867

Informace o pravidlech pro fizeni strett zajmu

EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”) zjistuje a fidi stfety zajm(, k nimz mdze
pfi vykonu jeji ¢innosti jako investi¢ni spolecnosti dochazet a ve svych vnitfnich predpisech stanovi
postupy k omezeni moznosti stfetu zajma pfi poskytovani sluzeb Spolec¢nosti.

1 Zjistovani, sledovani a posuzovani stretl zajma

1.1 Ugelem postupti a opatfeni pfijatych pro prfedchéazeni stietlim zajmd nebo jejich
zvladani je zajistit, aby pracovnici Spole¢nosti (jimiz se mini vSechny osoby véetné
zaméstnancd, ¢lenl predstavenstva, dozor¢i rady a jinych organt Spoleénosti, jakoz
i osoby vykonavajici svou ¢innost pro Spole¢nost na zakladé outsourcingu) zapojeni
do rliznych ¢innosti Spole¢nosti, v nichz je pfitomno riziko stretu zajm, tyto ¢innosti
provadeéli s mirou nezavislosti, kterd je pfimérena velikosti a ¢innostem Spolecnosti,
a zavaznosti rizika poskozeni zajma investi¢nich fond obhospodarovanych nebo
administrovanych Spolec¢nosti (dale jen ,Fondy”) nebo jejich investord (tj. podilnika,
spolecnikl a obmyslenych - dale jen ,Investofi“) a zakaznik(, jimz Spolecnost
obhospodaruje majetek, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné dvahy
v rdmci smluvniho ujednani, pfipadné téz spravuje majetek, jehoz soucasti neni
investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednani (dale jen
,Zakaznici®).

1.2 Spolec¢nost zjistuje, sleduje a posuzuje stiet zajml mezi:
(a) Spolecnosti, véetné jejich pracovnikd a Fondy nebo Investory,

(b) Spolecnosti, véetné pracovnikl Spolec¢nosti, a jejimi Zakazniky
nebo potencidlnimi Zakazniky,

(c) jednim Fondem ¢i jeho Investory a jinym Fondem ¢i jeho Investory,

(d) Fondy, u nichz Spole¢nost provadi obhospodarovani a administraci sou¢asné
a Fondy, u nichz Spole¢nost provadi pouze obhospodarovani nebo pouze
administraci,

(e) Fondy a Investory, zejm. u otevienych forem Fondq,

(f) Zakazniky nebo potencialnimi Zakazniky navzajem,

(g) Spolecnosti a osobami se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, jak jsou definovany
nize,

(h) osobou, ktera ovlada Spolecnost, je ovladana Spolecnosti nebo osobou

ovladanou stejnou osobou jako Spole¢nost a vedoucimi osobami Spole¢nosti,
resp. Investory ¢i Zakazniky, resp. potencidlnimi Zakazniky, a to vzdy s ohledem
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1.3

na vSechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zajma v disledku
struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se Spole¢nost nachazi,
a predmétu podnikani jeho ¢lend.

Pfi zjiStovani, sledovani a posuzovani stiett zajm0 Spolecnost vezme v tvahu,
zda osoba ve stietu zajma:

(a) mdaze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na tkor InvestorQ
a/nebo Zakaznikd,

(b) ma odlisny zajem na vysledku sluzby poskytované Fondu nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem nebo na ucet Fondu od zajm investor( tohoto
Fondu,

(c) ma odlisny zajem na vysledku sluzby poskytované Zakaznikovi nebo na vysledku
obchodu provadéného jménem nebo na Ucet tohoto Zakaznika, od zajmu tohoto
Zakaznika,

(d) ma motivaci upfednostnit zajem Investord daného Fondu pred zajmy Investord
jiného Fondu,

e) ma motivaci upfednostnit zdjem jednoho Zakaznika pred zajmy jiného Zakaznika,
f) ma motivaci upfednostnit zajem Investort pred zajmy Zakaznika a naopak,
g) vykonava cinnost obdobnou jako Spole¢nost,

h) dostava nebo dostane od jiného, nez je Fond a/nebo Zakaznik pobidku
v souvislosti se sluzbou Fondu a/nebo Zakaznikovi, a tato pobidka nepredstavuje
obvyklou uplatu za poskytovanou sluzbu.

Rizeni stietll zajm0{

2.1

2.2

2.3

Spolecnost zavedla organizacni opatreni, jejichz soucasti jsou pravidla

pro neslucitelnost vykonu nékterych funkci stejnou osobou, pravidla pro odménovani
pracovnik( Spoleénosti a pravidla provadéni osobnich obchod( osob se zvlastnim
vztahem ke Spolec¢nosti. Souc¢asné jsou zavedena pravidla pro vykon kontroly, a to
predevsim prostrednictvim Compliance a Vnitfniho auditora. Pracovnici Spolecnosti
maji moznost a soucasné povinnost hldsit jakékoliv situace tykajici se stretu zajmu.

Predstavenstvo Spolecnosti zajistuje fizeni stfetd zajm( zejm. formou rozdélovani
prace a nastavenim odménovani.

Predstavenstvo Spolecnosti zajisti, aby obhospodarovanim Fondi byl povéren
dostatecny pocet Portfolio manazer(. V pfipadé, Ze jeden Portfolio manaZer bude
povéren obhospodarovanim vice Fondd, zajisti Investicni manazer

nebo predstavenstvo Spoleénosti, aby Fondy obhospodafované stejnym Portfolio
manazerem nemély v pfevazné mife shodnou investi¢ni strategii. Nebude-li to mozné,
zajisti Investicni manazer nebo predstavenstvo Spole¢nosti, aby se na investi¢nim
procesu podilelo spole¢né vice Portfolio manazer( tak, aby byla co nejvice
eliminovana moznost upfednostnéni nékterého z Fond( v pfipadé, ze shodnou
investici nebude mozné ucinit pro vSechny Fondy. Nebude-li ani toto opatfeni
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

dostatecnym zplsobem eliminovat riziko stfetu zajmG mezi Fondy
obhospodafovanymi Spole¢nosti, uverejni Spolecnost na svych internetovych
strankdach informace o tomto stretu zajma.

Predstavenstvo Spolecnosti zajisti, aby byla co nejvice eliminovana moznost
uprednostnéni nékterého Zakaznika nebo nékterého Fondu v pfipadé, ze shodnou
investici nebude mozné ucinit pro vSechny subjekty, jejichz investi¢ni strategii
pfislusné aktivum odpovida. Pfedstavenstvo Spolecnosti zejm. zajisti,

aby obhospodarovanim individualnich portfolii Zakaznik( byl povéfen dostatec¢ny
pocet Portfolio manazer( a rozhoduje o rozdéleni tfid aktiv mezi né, jakoz

i 0 zastupitelnosti jednotlivych Portfolio manazerd. Portfolio manazefi odpovédni
za urcité tfidy aktiv pak spole¢né spravuji portfolia, do kterych mohou byt pfislusné
tfidy aktiv nabyvany v souladu se schvalenymi investi¢nimi strategiemi.
Predstavenstvo dale schvalilo systém pfijimani investic¢nich rozhodnuti tak,

Ze rozhodovani o konkrétnich investicnich pfilezitostech tykajici se obhospodarovani
Fond je zajistovano jinym procesnim zplsobem nez rozhodovani o konkrétnich
investicnich pfilezitostech tykajici se obhospodarovani individualnich portfolii.
Nebude-li ani toto opatfeni dostate¢nym zplsobem eliminovat riziko stfetu zajmu
mezi jednotlivymi Zakazniky a Fondy, uverfejni Spolecnost na svych internetovych
strankach informace o tomto stretu zajmu.

Predstavenstvo Spolecnosti v pfipadé otevienych investi¢nich fondd, které
obhospodaruje a jejichz statuty dle ust. § 189 ZISIF vydava a aktualizuje, zajistuje,
aby nedochdazelo ke stretu zajmi mezi Investory, ktefi maji zajem o vyplaceni svych
investic (odkup cennych papir(, resp. zaknihovanych cennych papir( vydavanych
Fondem - dale spolecné jen ,Cenné papiry“), a Investory, ktefi si pfeji ponechat své
investice ve Fondu (nadale drzet Cenné papiry), a to zejména takovym nastavenim
investi¢ni strategie, investicnich limitd, Ihit pro ocenovani majetku a dluhd a vypocet
aktudlni hodnoty Cenného papiru, Ihiit pro odkup Cennych papir(i a dalsich parametr(,
aby investice do nelikvidnich aktiv nenarusily plnéni povinnosti zpétného odkupu
Cennych papird.

V pripadé, ze SpoleCnost obhospodaruje dva Fondy, kdy v majetku prvniho Fondu jsou
cenné papiry vydané druhym Fondem, nesmi Spolecnost investovat prostredky

v majetku druhého Fondu do Cennych papir(i vydanych jinym Fondem, ktery
Spolecnost také obhospodaruje.

Spole¢nost nesmi do zakladny pro vypocet odmény za obhospodarovani
obhospodarovaného Fondu stanovené z hodnoty fondového kapitalu zapocitat
aktualni hodnotu investice tohoto Fondu do jiného ji obhospodarovaného Fondu.

Pokud nejsou splnény podminky odst. 2.9, nesmi Spolec¢nost uzavirat obchody
s majetkovymi hodnotami v majetku obhospodarovanych Fond(:

(a) mezi obhospodarovanym Fondem a jeho Investory, ledaze jde o prodej
nebo zpétny odkup cennych papird vydanych timto Fondem,

(b) mezi obhospodarovanym Fondem a Spolecnosti,
(c) mezi obhospodafovanym Fondem a jinym Fondem,

(d) mezi obhospodarovanym Fondem a pracovniky Spolecnosti,
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2.9

2.10

2.11

(e) osobou, ktera se Spolecnosti tvofi koncern.
Obchody dle odst. 2.8 Ize uzavirat pouze, pokud:

(a) kobchodu je Risk manazerem predem zpracovan pisemny zamér, ktery
je predlozen predstavenstvu a zahrnuje:

(i) zhodnoceni efektivity uskuteénéni tohoto obchodu,

(ii) analyzu podminek obchodu véetné jejich obvyklosti a vyhodnosti dle aktualni
situace v daném segmentu trhuy,

(iii) analyzu vyhodnosti obchodu veéetné porovnani s jinymi investi¢nimi
moznostmi dle aktudlni situace v danych segmentech trhu dle investi¢ni
strategie Fonduy, a

(b) obchod je schvalen predstavenstvem Spolec¢nosti.

Spolecnost nesmi bez pfedchoziho vyslovného souhlasu Zakaznika investovat jeho
majetek do Cennych papirl vydavanych obhospodafovanym Fondem nebo pouzit
tento majetek k tomu, aby se Zakaznik stal jinak podilnikem, spole¢nikem, osobou,
ktera zvysila majetek Fondu smlouvou, nebo zakladatelem Spole¢nosti
obhospodarovaného Fondu.

Spole¢nost je opravnéna provadét neregulovanou ¢innost spravce svéfenského fondu,
ktery neni investi¢nim fondem, ve smyslu § 11 odst. 6 pism. a) zakona

¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpis( (déle jen ,ZISIF*), pficemz je v této souvislosti oprdvnéna majetek
takového svérenského fondu investovat i do Fond( obhospodarovanych Spolecnosti
¢i s takovym svérenskym fondem uzavrit smlouvu o obhospodarovani majetku
Zdakaznika. Za ucelem fizeni stietll z4jmu bude ¢innost svéfenského spravce
provadéna jinym pracovniky Spole¢nosti, nez ¢innost obhospodarovani Fond(

¢i majetku ZakaznikU. Zaroven mohou byt dalsi ¢innosti Spolecnosti dle predchozich
vét poskytovany svéfenskému fondu jen v pfipadé, Ze o tom budou informovany

a vyslovi s tim souhlas (napfiklad v ramci pfislusné smluvni dokumentace Ci nasledné)
osoby, které budou dle dokumentace tykajici se konkrétniho svéfenského fondu
opravnény kontrolovat ¢innost Spolecnosti, coby svéfenského spravce

(napf. zakladatel, protektor apod.).

Rizeni podstatného stfetu zajmd

3.1

Postupy pro fizeni podstatného stietu zajmu zahrnuji:

(a) postupy k zamezeni nebo kontrole vymény informaci mezi osobami se zvlastnim
vztahem ke Spole¢nosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpedéi stietu zajmu
a pokud by vyména informaci mohla poskodit zajmy Investorl ¢i Zakaznika,

(b) nezavislou kontrolu osob se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, které se podileji
na provadéni sluzeb pro Fondy nebo Zakazniky, jejichz zajmy, nebo zajmy osob,
pro které vykondvaji ¢innosti, mohou byt ve vzajemném stfety,
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3.2

3.3

(c) zamezeni pfimé vazby mezi odménou osoby se zvlastnim vztahem
ke Spole¢nosti pfevazné vykonavajici ur€itou ¢innost a odménou ¢i pfijmy jiné
osoby se zvlastnim vztahem ke Spolec¢nosti, pokud ve vztahu téchto Cinnosti
mize vzniknout stfet zajmd,

(d) opatreni, ktera zabranuji moznosti vykonavani neopravnéného
nebo nedlvodného vlivu na zplsob, kterym osoba se zvlastnim vztahem
ke SpoleCnosti zabezpecuje poskytovani sluzeb,

(e) opatreni, ktera zamezi osobé se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti,
aby se podilela na poskytovani sluzby, pokud by pfitom mohlo dojit k ohrozeni
radného fizeni stretu zajm(, nebo zajisténi kontroly této Cinnosti tak,
aby k ohroZeni radného fizeni stfetu zajm( nedochazelo,

(f) dalsi opatfeni k zamezeni stretu zajm(, pokud vyse uvedena opatfeni nezajisti
potifebnou miru nezavislosti.

Osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, ktera je vedouci osobou Spolecnosti,
nesmi, nestanovi-li stanovy Spolecnosti jinak:

(a) bez pfivoleni valné hromady nebo dozorc¢i rady Spole¢nosti podnikat v predmétu
cinnosti obhospodarovaného Fondu, a to ani ve prospéch jinych osob,
ani zprostfedkovavat obchody obhospodarovaného Fondu pro jiného,

(b) bez pfivoleni valné hromady nebo dozor¢i rady Spole¢nosti nabyt nebo zvysit
pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech osoby,
ktera vydala cenné papiry, do nichz obhospodarovany Fond investuje,
nebo osoby, do jejichZ Gcasti obhospodafovany Fond investuje,

(c) bez pfivoleni valné hromady nebo dozorc¢i rady Spolecnosti pfijmout tvér
nebo zapUjcku od obhospodarovaného Fondu nebo poskytnout jménem
obhospodarovaného Fondu uvér nebo zapljcku osobé tvorici se ¢lenem
predstavenstva Spolecnosti koncern nebo osobé ¢lenovi predstavenstva
Spolecnosti blizké.

Osoba se zvlastnim vztahem ke Spolecnosti, ktera je vedouci osobou Spolecnosti,
nesmi vyuzit informaci o investi¢ni pfilezitosti, kterou vyhodnoti jako vhodnou

pro investici obhospodarfovaného Fondu, tak, aby na zakladé takové informace
predtim, nez se pfislusnd investice obhospodarovaného Fondu uskutecni, na svij Gcet
nebo na ucet jiné osoby

(a) nabyla nebo zcizila véc, jiz se investiéni pfilezitost tykd, ¢i nabyla nebo zcizila
jinou véc, jejiz hodnota se vztahuje k véci, jiz se investicni prilezitost tyka, nebo

(b) pfimo ¢i nepfimo ucinila jiné osobé doporuceni k nabyti ¢i zcizeni véci, které
se investicni prilezitost tyka, nebo jiné véci, jejiz hodnota se vztahuje k véci, jiz
se investicni prilezitost tyka.
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Zasady pro prijimani pobidek

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Pobidkou je Uplata nebo jina penézita nebo nepenézita vyhoda, véetné vyzkumu.

Za pobidku se nepovazuje Uplata nebo jina penézita nebo nepenézita vyhoda pfijata
od Zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho Ucet nebo poskytnutd Zakaznikovi
nebo osobé jednajici na jeho Ucet.

Spole¢nost nesmi pfi poskytovani investiénich sluzeb pfijmout nebo poskytnout
pobidku, kterd mdze vést k poruseni povinnosti jednat s odbornou péci, kvalifikované,
cestné a spravedlivé a v nejlepsim zajmu Zékaznikd nebo povinnosti tykajici se fizeni,
zamezovani a oznamovani stret( zajma.

Pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité vyhody a pobidky ve formé nepenézité
vyhody, vztahujici se k investicnimu poradenstvi poskytovanému nezavisle

nebo k investicni sluzbé obhospodarovani majetku Zakaznika, je-li jeho soucasti
investicni nastroj, na zakladé volné avahy v ramci smluvniho ujednani, si nesmi
Spolecnost ponechat. Za u¢elem maximalni transparentnosti Spolecnost zfizuje

tzv. pobidkoveé ucty, tj. ucty Spolecnosti, které slouzi vyhradné pro pfijimani pobidek
(na pobidkovych uctech se do¢asné nachazeji pouze finanéni prostfedky Zakaznik(),
které jsou bez zbyte¢ného odkladu po jejich pfijeti pfeneseny v plném rozsahu

na Zakazniky.

Spole¢nost informuje Zakaznika o pobidkach, které na ného prenesla, prostiednictvim
pravidelného reportu Zakaznikam.

Jina pobidka nez pobidka poskytnuta dle odst. 4.3 je pripustn3, jestlize:

(a) ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti
Spole¢nosti poskytovat své sluzby s odbornou péci, kvalifikované, Cestné,
spravedlivé a v nejlepsim zajmu Zakaznikd, nebo

(b) umoznuje poskytovani investicnich sluzeb nebo je pro tento GUcel nutna a jeji
povaha neni v rozporu s povinnosti Spolecnosti poskytovat své sluzby
s odbornou péci, kvalifikované, Cestné, spravedlivé a v nejlepsim zajmu
Zdékaznik(, zejm. jde-li o Uplatu za Uschovu, Uplatu za vyporadani, tplatu
prevodnim mistim, spravni poplatek nebo Uplatu za pravni sluzby.

Pobidka prispiva ke zlepseni kvality sluzby poskytované Zakaznikovi, pokud jsou
splnény podminky pod. pism. a) aZ c) nize:

(a) pobidka je spojena s poskytnutim dodatec¢né sluzby ¢i sluzby na vyssi Grovni,
alespon umérné hodnoté obdrzené pobidky, zejména

(b) poskytnutim jiného nez nezavislého investi¢niho poradenstvi k Siroké skale
vhodnych investicnich nastroji véetné odpovidajiciho poctu investi¢nich nastroju
poskytovatelll z fad tretich osob, ktefi nemaiji se Spolecnosti izké propojeni,

a zajisténi pristupu k témto investi¢nim nastrojim, nebo

(c) poskytnutim jiného, nez nezavislého investi¢niho poradenstvi v kombinaci bud
s nabidkou Zakaznikovi, Ze bude alespon jednou za rok posouzeno, zda jsou
investi¢ni nastroje, do nichz Zakaznik investoval, nadale vhodné, nebo s jinou
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4.7

4.8

4.9

(e)

(f)

prabéznou sluzbou, ktera je pravdépodobné pro Zakaznika vyhodna, zejména
poradenstvim k navrhovanému optimalnimu rozdéleni majetku Zakaznika, nebo

zajisténim pristupu za konkurencni cenu k Siroké skale investi¢nich nastrojq,
které pravdépodobné budou vyhovovat potfebam Zakaznika, v€etné
odpovidajiciho poctu nastroji poskytovatell investi¢nich nastrojd z fad tretich
osob, ktefi nemaji se Spolecnosti Uzké propojeni, spole¢né bud' s poskytnutim
pomdcek s pfidanou hodnotou, jako jsou objektivni informacni zdroje,

které pomahaji Zakaznikovi Cinit investi¢ni rozhodnuti nebo mu umoznuiji
sledovat, modelovat a upravovat okruh investi¢nich nastrojd, do kterych
investoval, nebo s poskytovanim pravidelnych zprav o vykonnosti, ndkladech
a Uplaté, které s investiCnimi nastroji souviseji,

pobidka neni pfimo prospé&sna pro Spolecnost, jeji akcionare, spolecniky
nebo pracovniky, ledaze by pfinasela hmotnou vyhodu danému Zakaznikovi,

pobidka je odlivodnéna poskytovanim pribézné vyhody Zakaznikovi ve vztahu
k pribézné pobidce.

Pobidka neni pfipustnd, pokud je v jejim dlisledku poskytovani investicnich sluzeb
Zdakaznikovi zaujaté nebo narusené.

Ustanoveni odst. 4.2 se nevztahuje na mensi nepenézité vyhody, jestlize jsou
odlvodnitelné a pfimérené a maji takovy rozsah, aby bylo pravdépodobné, ze neovlivni
chovani Spolec¢nosti zplisobem, ktery by poskozoval zajmy daného Zakaznika,

a kterymi jsou:

(a)

(b)

informace nebo dokumenty, které se tykaji investi¢niho nastroje nebo investicni
sluzby, které maji obecnou povahu nebo jsou pfizplsobeny pozadavkim dané
osoby a odrazeji situaci daného Zakaznika,

dokument od treti osoby, ktery byl zadan a zaplacen emitentem, ktery

je pravnickou osobou, nebo potencialnim emitentem s cilem propagovat novou
emisi tohoto emitenta, nebo v pripadé, Ze emitent uzavrel smlouvu a zaplatil treti
osobé, aby takovyto dokument pribézné vytvarela, je-li jejich vztah v dokumentu
jednoznacné popsan a je-li dokument soucasné k dispozici véem obchodnik{im
s cennymi papiry, ktefi si preji jej obdrzet, nebo verejnosti,

Ucast na konferencich, semindarich €i jinych skolicich akcich zaméfenych
na vyhody a vlastnosti konkrétniho investicniho nastroje nebo investicni sluzby,

pohosténi malé hodnoty nabizené béhem obchodniho setkani nebo konference,
seminare ¢i jiné skolici akce podle pism. c), nebo

jiné mensi nepenézité vyhody, jejichz prehled uverejni CNB na svych
internetovych strankach; takova vyhoda musi zvysit kvalitu sluzby poskytované
Zdakaznikovi a vzhledem k celkové urovni vyhod poskytnutych jednou osobou
nebo skupinou osob je takového rozsahu a povahy, ze pravdépodobné nebude
mit nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti Spolec¢nosti jednat v nejlepSim zajmu
Zéakaznika.

Spolecnost sdéluje Zakaznikiim informace o pobidkach pfijatych od tfetich osob
nebo poskytnutych tietim osobam:
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(a) v dostatecném casovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby
(o existenci, povaze a vysi pobidky, pfip. o zplsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi
urcit),

(b) pokud pred poskytnutim investi¢ni sluzby nebylo mozné sdélit Zakaznikovi
¢astku pobidky, poskytne Spole¢nost nasledné informace o pfesné ¢astce platby
nebo vyhody, kterou pfijala nebo poskytla,

(c) pokud Spolecnost prijima pobidky pribézné, alespon jednou ro¢né informuje
kazdého Zéakaznika individualné (prostfednictvim pravidelného reportu

Zdakaznik(im) o skutec¢né castce plateb nebo vyhod, které ve vztahu k nému
prijala.

Tento dokument je ucinny od 1. 6. 2023
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