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PRAVIDLA PRO PROVADEN| OBCHODU

EMUN investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”), timto informuje klienty o tom, Ze Spole¢nost
v souladu s § 22 odst. 2 pism. ) az g) a odst. 3. pism. f) zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF*), a v souladu

s ¢lankem 28 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, zavedla
nasledujici pravidla pro provadéni obchodi za nejlepsich podminek:

1 OBECNA PRAVIDLA PRO PROVADEN{i OBCHODU

Spolecnost vynaklada odbornou péci a Cini kroky k dosazeni nejlepSich podminek pfi realizaci
obchodi s ohledem na situaci na trhu. Spolecnost neupfednostnuje zajmy zadné skupiny klient(.
Pfi provadéni obchodl Spolecnost respektuje investicni strategii a rizikovy profil uvedeny ve statutu
fondu. Spolec¢nost prihlédne k typu obchodu, povaze a vlastnostem aktiva, které je pfedmétem
obchodu a rovnéz k povaze trhu (resp. mistu prevodu), na kterém muze byt obchod proveden.

Pfi posuzovani obchodu Spolecnost sleduje a hodnoti:

- cenu obchodu - v pfipadé nakupu aktiva je prioritou dosazeni nejnizsi ceny,
v pripadé prodeje aktiva ceny nejvyssi;

- naklady spojené s realizaci obchodu - prioritou je dosazeni co nejnizsich
celkovych nakladl spojenych s realizaci obchodu;

- podminky vyporadani — prioritou jsou kvalitngjsi podminky pro vyporadani
obchodu vé. dlivéryhodnosti, finanéni stability apod.;

- pravdépodobnost provedeni obchodu — Spolecnost hodnoti aktualni situaci
na trhu v&. hloubky trhu, likvidity apod.;

- rychlost provedeni obchodu - prioritou je rychlejsi provedeni obchodu;
- typ pokynu;
- objem obchodu.

Spolec¢nost postupuje podle predchoziho textu od kritérii s nejvy$si dllezitosti k méné dilezitym.
Obecné je hlavnim kritériem cena a naklady spojené s realizaci obchodu a nasledujici kritéria

jsou uvedeny dle jejich duleZitosti. 0ddéleni obhospodarovani majetku vede k jednotlivym obchodim
zdznamy dokladajici postupy pro dosazeni nejlepsich podminek pro realizaci pfislusnych obchodd.

EMUN



Spolec¢nost se miize odchylit od obecnych principl uvedenych v tomto ¢lanku ve vyjimeénych
pfipadech, ve kterych by nevedly tyto principy k dosazeni nejlepsich moznych podminek. Tuto situaci
je povinno oddéleni obhospodarovani majetku dokumentovat a od(ivodnit.

Spolecnost pribézné vyhodnocuje Gcinnost téchto pravidel pro provadéni obchodl a zjisténé
nedostatky odstranuje bez zbyte¢ného odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni obchod(l provadi
Spole¢nost vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné zméné ovliviujici obhospodarovani majetku
fondd, nejméné vsak jednou roéné.

2 PRAVIDLA PRO PROVADEN{ OBCHODU DLE CHARAKTERU
AKTIV

INVESTICNI NASTROJE
Obchody s investicnimi nastroji realizuje SpoleCnost:

- prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému;

- over-the-counter (OTC);
-  pfimo s emitentem nebo zprostfedkovatelem investi¢niho nastroje.

Oddéleni obhospodarovani majetku vede seznam schvalenych obchodnich protistran pro oblast
obchodi s investi¢nimi nastroji schvalovany predstavenstvem Spoleénosti. Tam, kde Spole¢nost
nema zajistén primy pristup na trh, predava pokyny tfeti osobé, kterou je vyhradné osoba disponujici
prislusnym opravnénim k poskytovani danych investicnich sluzeb. Tato tfeti osoba musi mit
zavedenou vlastni politiku provadéni pokynl za nejlepsich podminek a Spolecnost se na jeji
dodrzovani spoléha.

Investicni nastroje obchodované prostfednictvim regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho
systému nebo organizovaného obchodniho systému Spolecnost umistuje na co nejlikvidnéjsim trhu.
Investicni nastroje obchodované over-the-counter (OTC) Spole¢nost umistuje po vyhodnoceni
srovnatelnych nabidek nejméné 3 rliznych potencidlnich protistran.

Specificka pravidla pro rizné typy investi¢nich nastroji: Cenné papiry emitované fondy kolektivniho
investovani (v Sir§im pojeti) Spolecnost obecné nakupuje za aktualni hodnotu vyhlasenou

k pfislusnému dni, pfipadné zvySené o pfirdzku; obdobné pfi jejich odkupu.

OSTATNI AKTIVA

Obchody s ostatnimi aktivy realizuje Spole¢nost pfimo s obchodni protistranou. V pfipadé,
Ze to povaha aktiva umoznuje, kontaktuje Spole¢nost rizné potencialni protistrany obchodu ke zjisténi
nejlepsich podminek.
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3 PRAVIDLA PRO ZPRACOVANI OBCHODU

Spoleénost zpracovava obchody spravedlivé a bez zbyteénych pritahd, v souladu s § 22 odst. 2 pism.
f) a g) ZISIF a v souladu se statutem pfislusného fondu.

Spolecnost zpracovava srovnatelné obchody dle ¢asové priority, tj. v poradi v jakém byly pokyny
k pfislusnym obchodlm pfijaty, a to s vyjimkou obchodd, kdy jejich povaha odGvodniuje jiny postup.

Spolecnost je opravnéna sdruzovat obchody provadéné na Gcet vice zdkaznik( jediné pokud se jedna
pouze o nakup nebo pouze o prodej aktiv, jedna se o obchody s majetkovou hodnotou, u nichz

je takovy postup obvykly (tj. zejm. o obchody tykajici se investi¢nich nastroji obchodovanych

na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému), jedna se pouze o obchody

se shodnou limitni cenou, obchod uskute¢nény na zakladé sdruzeni neni méné vyhodny

pro kteréhokoliv zakaznika, jichz se sdruzeni obchodu tykd, nez samostatné provedeni obchodu,
vcetné zohlednéni nakladd na vyporadani sdruzenych obchod(l u jednotlivych zadkaznikd. Sdruzovani
obchod bude provadéno pouze ve zcela vyjimecnych pfipadech.

4 PROVADEN{ OBCHODU ZA NEJLEPSICH PODMINEK

Spole¢nost pfi poskytovani sluzby obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investicni
ndstroj, na zakladé volné vahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) pouziva
obchodovani s nastroji v rdmci sekuritizace.

Spolec¢nost vykonava spravu majetku — privatnich portfolii jednotlivych zakaznikd Spole¢nosti,
které obsahuji investi¢ni nastroj, a to bud’ na zakladé investi¢ni strategie zvolené zakaznikem
ze Spolecnosti vypracovanych typovych investicnich strategii, nebo na zakladé individualné
vypracované investic¢ni strategie.

Spoleénost jednotlivé obchody do/z portfolii zakazniki realizuje vzdy za nejlepsich podminek (cena,
termin, Urokové sazby, kreditni riziko apod.). Veskeré transakce s investicnimi nastroji ¢i s jinym
majetkem zakazniki realizuje s dGvéryhodnymi protistranami, u nichz existuje diivodny predpoklad,
Ze budou schopny dostat svym zavazkam vyplyvajicich pro né z uzavienych transakci. Realizaci
obchodu do/z portfolii zakaznik(l za nejlepsich podminek pro zakaznika zjisti Spole¢nost zejm.

tak, ze transakce s investi¢nimi nastroji do/z portfolii Zakaznik( provadi na pfislusném verejném trhu,
a v pripadé, ze se investicni nastroj obchoduje na vice trzich, tak na trhu, kde je cena vyhodnéjsi.
Kétovany investi¢ni nastroj mize Spole¢nost prodat mimo verejny trh jen za predpokladu, Ze bude
dosazeno ceny vyS$Si nez ceny na verejném trhu.

Vytvareni investicni strategie pfi spravé individudlnich portfolii zakaznik({ musi vychazet predevsim

z dlikladné analyzy pozadavk( a potfeb zakaznik( (pro Ucely vytvareni typovych investicnich strategii
Spolecnost vychazi z pozadavk( a potreb typickych pro dany typ zakaznikd, pro néz je investicni
strategie koncipovana) a z aktudlni situace na trhu.

Skladba investicnich nastrojl je vzdy dana zvolenou investicni strategii zakaznika. Zakaznik nema
moznost davat Spolecnosti pokyny k ndkupu Ci prodeji nékterého investicniho nastroje i aktiva
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v pribéhu realizace zvolené typové investi¢ni strategie. Individudlni investi¢ni strategie je v maximalni
mozné mife pfizplsobena pozadavkim, moznostem, znalostem a zkuSenostem kazdého jednotlivého
zakaznika.

Rizikovost jednotlivych investi¢nich standardizovanych tzv. typovych &i individualnich portfolii je dana
vahou rizikovych tfid aktiv v portfoliu. Vynosnost jednotlivych tfid aktiv a potazmo portfolia vychazi

u dluhopisovych alokaci z vynosu do splatnosti jednotlivych dluhopisovych segmentd. U akcii, komodit
a alternativnich investic je predpokladana navratnost odhadovana z dlouhodobych statistik vynosnosti
téchto aktiv.

Kazdé standardizované &i individualni portfolio disponuje optimalni alokaci, tj. vahou jednotlivych tfid
aktiv v portfoliu. Sou¢asti je téz alokacni limit (min/max.), v jehoz rdmci mdze portfolio manazer fidit
procentudlni zastoupeni tfid aktiv portfoliu v zavislosti na vyvoji na financnich a kapitalovych trzich.

Jednotlivé druhy investi¢nich nastrojli jsou rozvrzeny tak, aby dana investi¢ni strategie odpovidala
rizikovosti a volatilité fizeného portfolia. Portfolia (standardizovana i individualni) jsou rebalancovana
zejména s ohledem na vyvoj a pfilezitosti na financ¢nich trzich v ramci pfedem stanovenych limitd

pro jednotliva aktiva pro kazdou investi¢ni strategii, pficemz je kladem dlraz na minimalizace
transakénich nékladd.

Spoleénost soustavné monitoruje vyvoj portfolia a provadi zmény v rdmci vymezené investicni
strategie.

Spolecnost neni opravnéna zakaznikem odsouhlasenou investi¢ni strategii ménit. Je vSak opravnéna
v ramci této investicni strategie na zakladé vlastniho uvazeni ménit lokaci jednotlivych dohodnutych
investi¢nich nastroji a to do max. vyse 10 % tzv. taktické rebalancovani.
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