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Zakladni udaje o investi¢nim fondu

EMUN FIXED INCOME otevreny podilovy fond

75163578

CZ686059887

315700QSVIQ6QYXSD010

Anezskda 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

EMUN investiéni spolegnost, a.s., ICO: 284 95 349, se sidlem Anezskda 986/10,
110 00 Praha 1

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 9. 2022 do 30. 6. 2023
Vznik Fond byl vytvofen 1. 9. 2022
Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 1. 9. 2022

Tfida A

217 253 563 ks podilovych list na jméno v zaknihované podobé,
ISIN CZ0008477353

Ména podilovych listl je CZK

Tfida Seed

0 ks podilovych listli na jméno v zaknihované podobé,

ISIN CZ0008477346

Ména podilovych listl je CZK

S anaElliE| ] 235 775 tis. KE

IC
El

Podilové listy
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2 Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprdva, pfi vynalozeni veskeré ndlezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi a svédomi
podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
Fondu za U&etni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti

a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 18. 9. 2023

Ing. Pavel Filipi
Clen predstavenstva
EMUN investicni spoleCnost, a. s.
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3 Prehled podnikani a stav majetku investi¢niho fondu

3.1 CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

Fond ma za sebou prvnich devét mésicu existence a za tuto dobu vydélal investordim 8,52 % po véech
poplatcich a dani. Vyvoj byl zplsoben poklesem trokovych sazeb na statnich dluhopisech i zizenim
kreditnich marzi.

Hlavnim ukolem prvniho obdobi bylo vybudovat diverzifikované portfolio drokovych a kreditnich
nastrojd. To se podafrilo a na konci obdobi obsahovalo portfolio Fondu 22 pozic. Podil hotovosti
dosahl 17,7 %, je o néco vyssi, nez bychom povazovali za neutralni alokaci (10 %).

Portfolio je rozdéleno do nékolika segment(. Prvnim je segment c¢eskych statnich dluhopist, kde
aplikujeme strategie, tedy kombinace dluhopist s kratkou duraci (0,45/23 a dluhopis s variabilnim
kupénem splatnym v roce 2031) a dluhopist s dlouhou duraci (splatnych v roce 2032 a nejdelsi
splatny 2057).

Druhym segmentem jsou korunové korporatni dluhopisy. V tomto segmentu byly do majetku Fondu
pofizovany zejména bankovni emise (Raiffeisenbank a.s. a Moneta money bank a.s.).

Tretim segmentem jsou eurové dluhopisy ze stfedoevropského regionu. V tomto segmentu byly
pofizeny dluhopisy s vysokymi kreditnimi spready (majitel industrialnich park(i CTP, Nova Ljubljanska
banka, rumunska vlada a polska petrochemicka spole¢nost Synthos) a spolecnosti s nizkym kreditnim
rizikem (Ceské drahy, Ceska spofitelna, CEZ). Tyto expozice pIné zajistujeme do koruny a dosahujeme
dodateéného vynosu diky pozitivnimu drokovému diferencidlu.

Poslednim segmentem jsou pozice na svétové dluhopisové trhy. Ve Spojenych statech drzime pozice
napfic kreditnim trhem od statnich dluhopist (inflacni dluhopis a ETF TLT), korporéatnich dluhopist
investi¢niho (LQD) a neinvesti¢niho (ETF HYG) stupné, agenturnich hypoték (closed end fond BKT) a
bankovnich pujcek (skrze closed-end fondy EFR a BGB). Z evropskych dluhopist drzime rakousky
statni dluhopis splatny v roce 2117 a RTF zamérené a dluhopisy neinvestiéniho stupné.

Durace fondu se pohybovala tésné pod péti lety a vynos do splatnosti véetné carry ze zajisténi dosahl
7,6 procenta. Priimérny rating portfolia je BBB+. Portfolio je diverzifikované a nejvétsi pozice mimo
geskych statnich dluhopisti jsou dluhopisy Ceské spofitelny, které predstavovaly 7,50 % hodnoty. Z
hlediska kreditni kvality preferujeme konzervativni ndstroje investi¢niho stupné.

3.1.1 HOSPODARENI FONDU

Komplexni obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadnéa Gcetni zavérka za U&etni obdobi a pfiloha
Ucetni zavérky, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucdsti vyroéni zpravy.

Hospodareni Fondu skong&ilo v Ugetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodareni ve vysi
15 395 tis. K¢ pred zdanénim. Vysledek hospodareni je tvoren predevsim ziskem z prodeje financnich
aktiv, urokovymi vynosy a vykdzanymi nerealizovanymi zisky.

3.1.2 STAV MAJETKU
AKTIVA

Fond vykéazal v rozvaze k poslednimu dni Ugetniho obdobi, tj. k 30. 6. 2023 (déle jen ,Den ocenéni”)
aktiva v celkové vysi 282 596 tis. KC. Ta jsou tvorena predevsim dluhovymi cennymi papiry v hodnoté
180 501 tis. K¢ a akciovym investicnim koSem v hodnoté 34 646 tis. K&, dale béznymi a
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terminovanymi vklady na bankovnich uctech ve vysi 61 690 tis. K a ostatnimi aktivy ve vysi 5 759 tis.
Ke.
PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vySi 282 596 tis. KC jsou tvofena zejména fondovym kapitalem Fondu ve vysi
235 775 tis. KC a ostatnimi pasivy ve vysi 39 516 tis. K¢, zbyvajici ¢ast pasiv predstavuje zavazek
z kolateralu ve vySi 6 535 tis. KC a rezerva na dan z pfijmu ve vysi 770 tis. KC.

3.2 VYHLED NA NASLEDUJIiCi OBDOBI

V nasledujicim obdobi ocekdvame, Ze objem portfolia bude rlst. Budeme pokracovat v budovani
alternativnich kreditnich pozic.

Véfime, Ze vynosy stfedné a dlouhodobych vladnich dluhopist v USA a jadru eurozdny se pohybuji
blizko svych maxim a ocekavame, ze budou klesat. Pravé tento posun bude tahnout vyvoj hodnoty
portfolia.

Zpomaleni ekonomiky, popfipadeé jeji recese by mohlo zvysit kreditni marze. V takovém pfipadé
bychom hledali pfilezitosti v kreditnich nastrojich v spekulativnim pasmu.

V pfipadé zajimavych kreditnich emisi v ceské koruné zvySime podil tohoto segmentu v portfoliu.

4 Nalezitosti vyroCni zpravy

4.1 VZNIK FONDU

Fond byl vytvoren dne 1. 9. 2022 rozhodnutim statutarniho organu EMUN investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale jen ,EMUN") jako jeho obhospodarovatele, a to ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 zadkona

€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis
(dale jen ,ZISIF").

Fond byl zapséan do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou narodni bankou (déale jen ,CNB*) dle
ust. § 597 pism. b) ZISIF dne 1. 9. 2022.

4.2 UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI
OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond EMUN.

EMUN vykonavé aktualné svou éinnost investiéni spoleénosti na zékladé rozhodnuti CNB &,j.
2020/128404/CNB/570 ze dne 16. 10. 2020, jez nabylo pravni moci dne 3. 11. 2020.

EMUN se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit a je opravnéna k obhospodarovani investic¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investicnich fond, a to fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitélu a kvalifikovanych fond{ socialniho podnikani) a zahranic¢nich investi¢nich fondl
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investicnich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socialniho podnikani) a zahranicnich investicnich
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fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondd sociélniho podnikani).

EMUN vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluh(, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jeden podilovy list vydavany
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani podilovych list a vykon dalSich ¢innosti souvisejici

s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu.

PORTFOLIO MANAZER:

VOJTECH ZELEZNY
Nerozen: BB
Ekonomicko-spravni fakulta Masarykovy Univerzity, Brno

Vojtéch Zelezny pracuje v EMUN od Gervna 2021. Vojtéch Zelezny vystudoval bakalaiské studium
(BSc) v oboru statistiky a analyzy dat na Masarykové Univerzité v Brné, kde také ukoncil
magisterské (MSc) studium v oboru financi, bankovnictvi a pojistovnictvi. Vojtéch Zelezny uspésné
slozil vSechny urovné zkousky na CFA Institute. Pfed ndstupem do EMUN mimo jiné plsobil jako
portfolio manager v Conseq Investment Management, a.s. (2012-2016) a od roku 2018 pracoval
jako analytik v Moody’s Investor Service.

PORTFOLIO MANAZER:

LEOS JIRMAN
Norozen:  RE®
Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN od dubna 2021, kde aktualné zastava pozici predsedy
predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu plsobi od roku 1992,
kdy nastoupil do Investi¢ni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pUsobil mimo jiné

ve spolecnosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika Ceského kapitalového trhu a pozdé;ji
se jako portfolio manazer preorientoval na zahranic¢ni akciové a dluhopisové trhy. Leo$ Jirman ma
i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty. V letech 2006-2010 pracoval jako analytik

v CNB.

4.3 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

U obhospodarovatele Fondu EMUN nedoslo v uvedeném ucetnim obdobi k zadnym zménam.

4.4 UDAJE O DEPOZITARI FONDU
OBCHODNI NAZEV:  Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
SiDLO: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

ICO: 000 01 350
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Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. je depozitafem Fondu po celou dobu jeho existence.

4.5 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Ugetnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podpUrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby, Fond nemél hlavniho podpdirce.

4.6 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY
USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE
U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO
VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitai nepovéfil v Ugetnim obdobi Zadnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

4.7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB
VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

EMUN IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném ¢lenéni prehled o mzdach, uplatach

a obdobnych pfijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu
na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu, které taxativné stanovuje statut.

Fond nevyplatil v Uetnim obdobi obhospodafovateli zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

4.8 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB
VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM
NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

4.9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvoren prevazné nasledujicimi cennymi papiry:

Porizovaci Realna

cena hodnota
(tis. KE) (tis. K¢)

CZ0001006241 | CZGB Float 10/31/31 8,69 % 19968 20494
CZ0001002059 | CZGB4.8511/26/57 6,71 % 13886 15812
CZ0001006233 | CZGB1.7506/23/32 518 % 11547 12224
XS2638560156 | CESSPO 5,943/2027 5,04 % 11848 11878
XS2109812508  ROMANI201/28/32 4,49 % 9724 10595

CZ0003707671 A MONBNK 8 12/15/26 4,49 % 10 000 10 583
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CZ0001004600  CZGB 0.45 10/25/23 4,18 % 9375 9 846
US4642885135  HYG-iShares iBoxx High Yld Corp Bond ETF 410 % 10 073 9669
XS0940293763 | CEZCP 3 06/05/28 3,78 % 8 851 8914
XS2413677464 | NLB10.7511/28/32 342 % 7 621 8070
XS2303052695 | CTPNV 0.7502/18/27 3.25% 7 068 7672
XS2348767836 | SNSPW 2.5 06/07/28 322 % 7 623 7 601
XS2346869097 | AKRPLS 2.875 06/02/26 2,56 % 6 068 6 031
US4642874329 | TLTIshares 20+ years treasury bond ETF 2,48 % 5776 5843
AT0000A2STV4  CESSPO 0,5 09/13/28 2,46 % 5683 5792
US4642872422 | LQD -iBoxx USD Investment Grade Corporate = 2,40 % 5634 5666
IEOOB66F4759 IHYG - iShares Euro High Yield Corp Bond 2,29 % 5207 5393
CZ0003530776 | CZGPXFloat 03/27 2,29 % 5294 5 402
ATO000A1XML2 | RAGB2.109/20/2117 2,28 % 4958 5381
XS2559478693 RABKAS 8.27 11/28/27 2,21 % 5000 5205
CZ0003524464  EPHFIN 4.503/17/25 2,01 % 4675 4741
XS2113253210 | SAZKAG 3.87502/15/27 193 % 4222 4539
XS2238777374 | PPFARA 3.25 09/29/27 1,92 % 4231 4536
XS1991190361 CESDRA 1.5 05/23/26 1,84 % 4 454 4344
XS2010028004 | INPSTN 21/407/15/27 Corp 1,78 % 3727 4188
US27828Q1058 | EFR-Eaton Vance Senior Floating-rate Fund 1,64 % 3892 3877
XS1090449627 | NETGAS 3.507/28/26 1,44 % 3229 3404
US91282CEJ62 | TSY INFL IX 0.125 04/15/2027 1,38 % 3684 3253
US09257R1014 | BGB Blackstone Strategic Credit 2027 1,02 % 2317 2 404
CENNE PAPIRY S HODNOTOU NAD 1 % CELKEM 213357

Dale ma Fond v majetku Pohledavky za bankami ve vysi 61 690 tis. K&, z toho bézné bankovni ucty
ve vysi 41 690 tis. K¢ predstavu;ji podil 17,68 % a terminované vklady ve vysi 20 000 tis. K¢ maji podil
8,48 %. Zbyvajici ¢ast aktiv véetné ménového zajisténi v ostatnich aktivech nedosahuje 1% podilu na
majetku Fondu.

4.10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Uetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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4.11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmé&tu své &innosti nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Ugetnim
obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skute&nosti, Ze Fond nemad pravni osobnost, nebyl v ném v U&etnim obdobi zaméstnan
zadny zaméstnanec.

4.12 INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT) A
SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Fond b&hem U&etniho obdobi nemél Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT a swapt veskerych
vynosU ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ¢l. 13.

4.13 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU
V ZAHRANICI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

4.14 INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priib&hu Ugetniho obdobi nedoslo k Zzadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

4.15 FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU
TRIDA A
Fondovy kapital tfidy (v tis. K¢) 235775
Pocet emitovanych PL v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks) 217 253 563
Pocet vydanych podilovych listl v Ugetnim obdobi (ks) 217 253 563
Pocet odkoupenych podilovych list(i v Uetnim obdobi (ks) 0

Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0852

10/33



VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU TRIDY A OD VZNIKU FONDU

NAV / PL

1.1500

1.1000

1.0852

1.0500

1.0000

0.9500

0.9000

0.8500
30.09.2022 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023 30.06.2023

VYVOJ CISTE HODNOTY AKTIV A POCTU VYDANYCH PODILOVYCH LISTU TRIDY A OD VZNIKU
FONDU

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv a poctu vydanych podilovych listl od po¢atku

300,000,000
232,572,864.12 23577500193
250,000,000
100,885 5557 20H868.850.00
178,476,705.85 180,191,032.17 — —
200,000,000 168.151.783.63 174,805,746.64 e 216,323417.00 217,253 563.00
—_— ]
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isoomoco 3480000 1masiasszer || || 171%&00
o 162,620,800 10:390.625.00  169.390.625.00 288,878
— —
134,480,099  134,480,099.00
100,000,000
50,000,000
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30.09.2022 31.10.2022 30.11.2022 31.12.2022 31.01.2023 28.02.2023 31.03.2023 30.04.2023 31.05.2023

Cista hodnota aktiv ~ mPocet PL

Jedna se o prvni Uéetni obdobi TFidy A, a proto neni uvedeno srovnani fondového kapitalu za predesla
obdobi.

TRIDA SEED
V Ugetnim obdobi nebyly vydany zadné podilové listy Tfidy Seed, a proto neni fondovy kapital tfidy a

vyvoj hodnoty podilového listu uveden.

416 INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU NEBO
VLASTNICH PODILU

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil zadné vlastni podilové listy ani podily.
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4.17 INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCNICH SPORECH, JEJICHZ
UCASTNIKEM FOND BYL NEBO JE V UCETNIM OBDOBI

Fond nebyl a neni ucastnikem zadného takového sporu.

4.18 UDAJE O HODNOTE VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU FONDEM

Fond v Ugetnim obdobi nevyplatil Zadné podily na zisku.

4.19 UDAJE O VYPLACENYCH UPLATACH FONDEM

Fond v U&etnim obdobi vyplatil Gplaty v celkové vysi 1 023 tis. K&, z &eho 733 tis. K& uhradil EMUN
za obhospodarovani a administraci Fondu a 290 tis. K¢ depozitafi Fondu.

4.20 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A
METODY HODNOCENI RIZIK

Fond miiZe pouzivat akciové derivaty ve vztahu k investi¢nim cennym papirdim nebo nastrojim
penézniho trhu za Gcelem snizeni naklad(l Fondu, ziskani dodatecného kapitalu nebo dosazeni
dodatecnych vynosi pro Fond.

Fondu mUze pouzivat ménové derivaty (zejména v podobé ménovych forwardd, futures ¢i swap()
vyhradné za Gcelem zajisténi proti riziku zmény hodnoty cizoménovych investi¢nich nastroju v majetku
Fondu.

RIZIKA SOUVISEJICIi S DERIVATY

Rizika spojena s financnimi typy derivatd jsou v zasadeé rizika trzni, a to bud’ ménova, akciova

¢i urokova podle podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tieba
upozornit na disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového
nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Ve Fondu jsou v soucasnosti provadény operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradé k zajisténi
ménového rizika v portfoliu Fondu (ndkladem uziti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., kterd rovnéz provadi funkci depozitare

KVANTITATIVNI OMEZEN{ ZVOLENE PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S RiZENIM PORTFOLIA
FONDU

Fond investuje predevsim do dluhovych instrument(, resp. do instrumentd s fixnim vynosem.
Dluhopisy vybira Fond zejména z regionu stfedni a vychodni Evropy a doplnuje je o investice do
dluhovych nastroji z vyspélych trhli. V mensi mife pak fond investuje do ostatnich dluhopist a
dluhopisovych nastroji. Fond investuje do dluhopist investi¢niho i neinvesti¢niho stupné.

METODY ZVOLENE PRO HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S RiZENiIM PORTFOLIA A TECHNIKAMI
OBHOSPODAROVANI FONDU

Pfi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastroj(, které jsou souc¢asti majetku Fondu,
uplatriuje EMUN nasledujici metody:
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(a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni
rizik (investicni limity a pravidla) danych pravnimi predpisy a statutem Fondu;

(b) zatézové testovani, kde jsou pro kazdy obhospodarovany fond provadény
pravidelné zatézové testy (trzni a likviditni riziko);

(c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

4.21 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM
DNI

K datu sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné
udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 30. 6. 2023.

4.22 KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, v€etné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora.

Fond nesleduje ani nezamysli sledovat zadny urcity index nebo benchmark. Investicni strategie Fondu
ma specifické zaméreni na investice do dluhovych instrumentd

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
0 zméndach vlastniho kapitalu obsahuji idaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho Gcetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

V Praze dne 18. 9. 2023

A=

Ing. Pavel Filipi
Clen predstavenstva
EMUN investicni spolecnost, a. s.
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5 Ucetni zavérka k 30. 6. 2023

UCETNI JEDNOTKA: EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond
sibLo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1
PREDMET PODNIKANI: Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(i
OKAMZIK SESTAVENI UCETNI ZAVERKY: 18.9.2023
ROZVAHA
k 30. 6. 2023
Poznamka 30.6.2023 1.9.2022
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 6.5. 61 690 0
v tom: a) splatné na pozadani 41 690 0
v tom: b) ostatni pohledavky 20 000 0
5 | Dluhové cenné papiry 6.6. 180 501 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 77 605 0
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 102 896 0
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 6.7. 34 646 0
11 | Ostatni aktiva 6.8. 5759 0
AKTIVA CELKEM 282 596 0

Poznamka 30. 6. 2023 1.9.2022

PASIVA
1 Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloZznam 6.9. 6 535 0
v tom: b) ostatni zavazky 6 535 0
4 | Ostatni pasiva 6.10. 39516 0
Rezervy 770 0
v tom: rezervy na dané 770 0
12 | Kapitdlové fondy 6.11. 220 380 0
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6.12. 15395 0
Vlastni kapital celkem 235775 0
PASIVA CELKEM 282 596 0
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 30. 6. 2023
v tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2023 1.9.2022
8 | Hodnoty prfedané k obhospodarovani 6.13. 235775 0
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 6.14. 137 253 0
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 6.14. 131 547 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1.9.2022 do 30. 6. 2023

od 1. 9. 2022

tis. K¢ Poznamka do 30. 6. 2023
1 Vynosy z tGrok{ a podobné vynosy 6.15. 5768
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirQ 3718

z toho: b) vynosy z Urokl z ostatnich aktiv 2050

2 Naklady na uroky a podobné naklady 6.16. -77
Vynosy z akcii a podilt 6.17. 769

c) ostatni vynosy z akcii a podilQ 769
Naklady na poplatky a provize 6.18. -217

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6.19. 11 626
9  Spravni naklady 6.20. -1704
b) ostatni spravni naklady -1704

19 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 6.21. 16 165
23  Dan z pfijmu 6.21. -770
24  Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi po zdanéni 15395

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
od 1. 9. 2022 do 30. 6. 2023

Kapitalové
v tis. K¢ fondy Zisk (ztrata) Celkem
Zistatek k 1. 9. 2022 0 0 0
Emise podilovych listl 220 380 0 220 380
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 15395 15395
Zistatek k 30. 6. 2023 220 380 15395 235775
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6 Priloha ucetni zaveérky k 30. 6. 2023

UGETNI JEDNOTKA: EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond
SIDLO: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1

PREDMET PODNIKANI: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(
6.1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY FONDU

EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") je fondem kvalifikovanych investor(
shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1
ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investic¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

UDAJE O VZNIKU FONDU

Fond byl vytvoren dne 1. 9. 2022 rozhodnutim EMUN IS, jako jeho obhospodarfovatele ve smyslu
ustanoveni § 106 odst. 2 ZISIF.

Fond byl zapsan do seznamu podilovych fond( vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) ZISIF dne
1.9.2022.

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH FONDU

Trida A 217 253 563 ks podilovych listl bez jmenovité hodnoty
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

ISIN CZ0008477353

Ména CzK

Trida Seed 0 ks podilovych list(

Forma zaknihovany cenny papir na jméno

ISIN CZ0008477346

Ména CzK

PREDMET PODNIKANI FONDU

Predmét podnikani Fondu je ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu zdkona ZISIF.
SIDLO FONDU

Anezskd 986/10, 110 00 Praha 1, Ceska republika

IDENTIFIKACNI UDAJE

NID: 75163578
DIC: CZ686059887

STATUTARNI ORGAN FONDU

Fond jako podilovy fond je bez pravni subjektivity, jednajici prostfednictvim pravnické osoby, jez je
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento Fond. Touto osobou je spole¢nost EMUN IS.

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

INFORMACE K PODILOVYM LISTUM FONDU
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Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedk( viozenych investory Fondu, a to zejména
na zakladé investic do akciovych instrument( a akciovych derivat(. Fond se ridi svym statutem.

INFORMACE K UCETNIi ZAVERCE

Ugetni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,Zakon o Gcetnictvi®) a pfisluSnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi
v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani uéetni jednotky,
Casového rozlieni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojt
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002 (déle
jen ,Vyhlaska"), ve znéni pozdéjsich predpis, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni
polozek Ucetni zavérky a rozsah tdajd ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Fond pro Ucely vykazovani financ¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
Ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Gcetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich tUcetnich standardi (dale jen ,mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS").

Tato Ucetni zévérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 9. 2022 do 30. 6. 2023. Jedna se o prvni
ucetni obdobi Fondu, srovnatelné tdaje proto nejsou uvadény.

6.2 HLAVNI UCETNIi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani déetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi a¢etnimi metodami.

6.2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani (valuty) prostredk( podle zpravy doslé od banky, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy. Pfi nakupu a prodeji
financnich aktiv je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu den sjednani obchodu (trade date).

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
Vv rozvaze.

6.2.2 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A OBCHODNI MODEL

Ugetni jednotka musi klasifikovat finanéni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou,
realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
na zakladé:

- obchodniho modelu Gcéetni jednotky pro fizeni finanénich aktiv a sou¢asné
- charakteristik smluvnich penéznich tokd financ¢niho aktiva (,SPPI test").

Financni aktivum musi byt ocenovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také FVTPL),
pokud neni ocefiovano nabéhlou hodnotou (déle také AC) nebo redlnou hodnotou do ostatniho
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Uplného vysledku (dale také FVOCI). Pfi prvotnim zalc¢tovani jednotlivych investic do kapitalovych
nastroju, které by jinak byly ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vsak Gcetni jednotka
mize neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté do ostatniho Gplného
vysledku. V pfipadég, Ze jsou kapitalové nastroje ocenované do ostatniho uplného vysledku prodany,
dosazené realizované vynosy a naklady z prodeje nejsou preuctovavany do vykazu zisku a ztrat, ale
zohlednény v nerozdéleném zisku nebo ztrate.

Obchodni model tGcetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zplisob spolecného fizeni skupin
financnich aktiv za U¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. Obchodni model Géetni jednotky
nezavisi na zdmérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup

ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé a méla by byt stanovena na vy$si Urovni agregace. Jedna Ucetni
jednotka vsak maze pfi fizeni svych finan¢nich néstrojl pouzivat vice nez jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na drovni vykazujici u¢etni jednotky.

Obchodni model Fondu se vztahuje k tomu, jak Gcetni jednotka fidi sva financni aktiva s cilem vytvaret
penézni toky. To znamena, ze obchodni model Fondu urcuje, zda penézni toky vyplyvaji z inkasa
smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto posuzovani
neprovadi na zakladé scénard, u nichz Gcetni jednotka rozumné neocekava, Ze nastanou, jako

~u

napfiklad tzv. ,nejhorsi scénar” nebo ,zatézovy scénar”.

Spole¢nost neni odménovana za vykon portfolia daného investi¢niho fondu a nema stanovenou
vykonnostni slozku Uplaty, nicméné Uplata za administraci a obhospodafovani je vdzana na velikost
Cisté hodnoty aktiv daného investi¢niho fondu. Vykonnost portfolia neovliviiuje volbu obchodniho
modelu.

Ocekava-li Spolecnost, Ze dojde k odli$né realizaci penéznich tok( v ramci jednoho portfolia, budou
aktiva takového portfolia pfifazena riznym obchodnim modeltm.

Vzhledem k tomu, Ze rozdéleni investi¢nich nastroji do obchodnich modell se provadi béhem
pocatecniho obdobi, mize dojit v nasledujicich obdobi, k tomu, Ze budou penézni toky plynouci

z finan¢nich nastrojl realizovany odlisné, nez se plivodné predpokladalo. Z tohoto divodu mize
nastat skutecnost, ze jiny obchodni model se bude jevit jako vhodnéjsi. V souladu s IFRS 9 budou tyto
nasledné zmény u stavajicich aktiv zobrazeny prospektivné a obecné nevedou k reklasifikaci nebo
opravam chyb v pfedchozich obdobich. Investicni spolecnost alespon k datu sestaveni ucetni zavérky
posuzuje platnost kritérii, na zakladé kterych byla finan¢ni aktiva pfifazena k jednotlivym obchodnim
modeliim.

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu, aktivnimu fizeni portfolia a druhlim finanénich nastrojd, které Fond
drzi, se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku

a ztraty v rdmci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty*, proto je uz pro Fond vyhodnoceni
SPPI testu irelevantni.

6.2.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami vykazany v redlné hodnoté.
6.2.4 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty” jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Pri pofizeni jsou ocenény realnou hodnotou
(zpravidla transakéni cena) a tou jsou také nasledné ocenovany.

Kapitalové zisky a ztraty jsou zahrnuty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci“. Urokové
vynosy jsou vykazany v polozce "Vynosy z Uroki a podobné vynosy".
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Je-li redlna hodnota daného financniho aktiva stanovena v cizi ménég, prepocte se na Ceské koruny
smeénnym kurzem k datu stanoveni realné hodnoty. Kurzovy rozdil je soucasti ocenéni redlnou
hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Transakéeni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo
financniho zdvazku jsou Uctovany pfimo proti i¢tim naklad nebo vynosu.

6.2.5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie jsou pfi pofizeni ocenény realnou hodnotou a tou jsou také nasledné ocerovany. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci.

Je-li redlna hodnota daného finan¢niho aktiva stanovena v cizi méné, prepocte se na Ceské koruny
smeénnym kurzem k datu stanoveni realné hodnoty. Kurzovy rozdil je soucasti ocenéni redlnou
hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo
finanéniho zdvazku jsou U¢tovany pfimo proti U¢tim naklad nebo vynosu.

6.2.6 POHLEDAVKY Z DIVIDEND

Pohledavka z dividendy je vykazovana v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily spolecné
s finan¢nim nastrojem, ze kterého plyne.

6.2.7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Financni zavazky jsou ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty, v pfipadé Grocenych
zdavazk( jsou vykazany v rozvaze véetné nabéhlého pfislusenstvi.

Fond oductuje finanéni zavazek, pokud jsou jeho smluvni zdvazky spinény, zruseny nebo zaniknou.
6.2.8 KAPITALOVE FONDY

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliuji
zdakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem,
pokud ale splfuji podminky definované timto standardem mohou byt nékteré financni zavazky
klasifikovany jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 emitované nastroje jako kapitalovy nastroj vykazany v polozce
,Kapitalové fondy" na zakladé splnéni téchto podminek:
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- Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv ucetni jednotky v pfipadég,
ze dojde k likvidaci ucetni jednotky;

- Nastroj je zarazen do tfidy néastroj, ktera je podfizena vSem ostatnim tfidam
nastroj;

- VSechny finanéni ndstroje ve tfidé, ktera je podfizend véem ostatnim tfidam
nastrojll, maji stejné znaky;

- Vsechny finan¢ni nastroje zarazené do tfidy nastrojd, ktera je podfizena véem
ostatnim tfidam nastrojl, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pfi likvidaci
pomérny podil Cistych aktiv;

- Celkové oCekavatelné penézni toky priraditelné nastroji béhem celé doby
pouzitelnosti vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych
Cistych aktivech nebo zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych
Cistych aktiv ucetni jednotky béhem celé doby pouzitelnosti nastroje;

- Emitent nesmi mit jiny financni nastroj nebo smlouvuy, jejichz celkové penézni
toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykdzanych Cistych
aktivech nebo zmény v redlné hodnoté vykazanych a nevykazanych Cistych aktiv
a dopad se projevi podstatnym omezenim ¢i pevnym stanovenim zbytkovych
ziskl (,residual return) drzitel( nastroje s prodejni opci.

6.2.9 VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové troky ze vSech uro¢enych ndstrojl jsou vykazovdany na akrudlnim principu

za pouziti metody efektivni rokové miry (EIR) odvozené od rediné hodnoty pfi prvotnim zaudctovani,
ktera mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako finanéni aktiva

v nabéhlé hodnoté nebo finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho GpIného vysledku hospodareni)

Vynosové uroky zahrnuji zejména droky z kratkodobych ulozek na penéznim trhu a terminovanych
vkladech, ¢asové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze v§ech ndstrojd s pevnym vynosem a
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Vynosy z trokl a podobné vynosy"“.

Nakladové uroky zahrnuji zejména troky z kratkodobych Gvérd z penézniho trhu a margin call(, a jsou
vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Naklady na uroky a podobné naklady”.

6.2.10 VYNOSY Z DIVIDEND

Dividendové vynosy jsou Gc¢tovany k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nesplnuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finanéni vynos obdobny
urokovému (1j. vynos z dluhového nastroje), pokud fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z akcii

a podild”.

6.2.11 FINANCNI DERIVATY

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji redIné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z model(l diskontovanych penéznich tokd nebo modell pro ocenovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva“, maiji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
,2O0statni pasiva“, je-li jejich realna hodnota pro fond negativni.
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Reélna hodnota se uréi jako souc¢asna hodnota vSech budoucich penéznich tok( z derivat( k datu
stanoveni realné hodnoty.

Derivaty vloZzené do jinych financ¢nich nastrojli (pouze, pokud se jedna o finanéni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti
Gctdm néakladd nebo vynosd.

Fond pouziva finan¢ni derivaty primarné k zajisténi ménového rizika, ale neaplikuje zajistovaci
Ucetnictvi. Zmény redlné hodnoty vSech financ¢nich derivatl jsou vykazany v polozce ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

6.2.12 TVORBA REZERV
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- Existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti;

- Je pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti
vy$Si nez 50 %;

- Je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

6.2.13 PREPOCET CIZI MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepogitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vygislenych v cizi
meéneé je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Kurzové rozdily z emitovanych podilovych listli v cizi méné jsou vykazany v zisku a ztraté, ¢imz je
zajisténo Casového a vécného souladu s vykazanim realizovanych i nerealizovanych zmén financnich
aktiv, které jsou rovnéz ocenovany v zisku a ztrate.

6.2.14 DANE Z PRiJMU

Danovy zaklad pro dan z pfijmd vychazi z vysledku hospodareni bézného Gcetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych néklad(i a odec¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijm(, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan je stanovena zdvazkovou metodou, kterd vychazi z rozvahového pfistupu. Zavazkova
metoda znamena, ze odlozena dar bude uplatnéna v pozdéjsim obdobi. Odlozena dan vychazi

z veskerych docasnych rozdilG mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazki s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

6.2.15 SPRIZNENE STRANY
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznénad s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
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(a) Strana

- ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky
a sesterské podniky);

- ma podil v tcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

- spoluovlada takovouto Ucéetni jednotku;

(b) Strana je pridruzenym podnikem Gcetni jednotky;

(c) Strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

(d) Strana je clenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho
matefského podnikuy;

(e) Strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

(f) Strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni
podstatny vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d)
nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo
takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami predstavuje prevod zdroju, sluzeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.

6.3 HIERARCHIE STANOVENI REALNE HODNOTY

Hierarchie stanoveni redlné hodnoty (definovana v IFRS 13), ktera kategorizuje vstupni veliCiny pouzité
ocenovaci techniky zvolené pro uréeni redlné hodnoty, ma tfi irovné:

- Uroven 1 - vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva nebo zdvazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni,

- Uroven 2 - vstupy jsou Udaje, u nichZ se nejedna o kotované ceny obsazené
v prvni Urovni, ale které jsou pro dané aktivum ¢i zavazek objektivné zjistitelné
(pozorovatelné) na trhu, a to bud' pfimo, nebo nepiimo,

- Uroven 3 - jako vstupni Gdaje pro aktivum nebo zévazek se pouzivaji Udaje, které
nejsou objektivné zjistiteIné (pozorovatelné) na trhu.

6.4 ZMENY UCETNICH METOD

Jedna se o prvni Géetni obdobi Fondu.

6.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI
30. 6. 2023 1.9. 2022
Z(statky na béznych Gcétech 41 690 0
Terminované vklady 20 000 0
CELKEM 61690 0

Fond ulozil k 30. 6. 2023 penézni prostredky ve vysi 20 000 tis. K& na terminovany vklad splatny
k 18.7.2023 droceny od 1. 7. 2023 sazbou 6,55. Ostatni penézni prostfedky ma Fond ulozeny na
béznych bankovnich ucétech.
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6.6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

30. 6. 2023 1.9.2022
Dluhopisy vydané statnimi institucemi 77 605 0
Ostatni dluhopisy 102 896 0
CELKEM 180 501 0

30. 6. 2023
Dluhopisy obchodované v CR 79101 0
Dluhopisy obchodované v zahranici 101 400 0
CELKEM 180 501 0
VSechny cenné papiry drzené Spolecnosti byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jsou
ocenéné redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty (FVTPL).
6.7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI{ PODILY
tis. K¢ 30. 6. 2023 1.9.2022
Burzovné obchodované fondy (ETF) 34 588 0
Pohledavky z titulu nevyplacenych dividend 58 0
CELKEM 34 646 0
Fond vykazuje redlnou hodnotu burzovné obchodovanych fondd v USA a Evropé investujicich do
instrumentd s fixnim vynosem.
6.8 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 30. 6. 2023 1.9.2022
Kladna realna hodnota derivata 5759 0
CELKEM 5759 0

Fond ma oteviené ménové derivaty, jejichz kladné precenéni predstavuje k rozvahovému dni ¢astku

5 759 tis. K¢, blize viz také bod 6.14.

6.9 ZAVAZKY VUCI BANKAM A DRUZSTEVNIM ZALOZNAM
tis. K¢ 30. 6. 2023 1.9. 2022
Prijaty penézni kolateral — ménové derivaty 6 535 0
CELKEM 6 535 0

Fond vykazuje pfijaty penézni kolaterdl na zajisténi OTC derivatid v souladu s uzavienou smlouvou o
obchodovéni na finanénim trhu s CSOB a.s. ve vy$i 6 500 tis. K& a souvisejici Grok ve vysi 35 tis. K&.

6.10 OSTATNI PASIVA

30. 6. 2023

1.9.2022

Nevyemitované podilové listy

27000
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Nevyporadané obchody 11879 0
Zavazek za dodavateli — sprava fondu 431 0
Dohadné ucty pasivni 153 0
Zaporna realna hodnota derivat( 53 0
CELKEM 39516 0

Nevyemitované podilové listy ve vysi 27 000 tis. KE k 30. 6. 2023 byly vyemitovany v ¢ervenci 2023.
Dne 29. 6. 2023 byl nakoupen cenny papir CESSPO 5,943/2027 ve vysSi 11 879 tis. K¢, ktery byl
vyporadan dne 3. 7. 2023.

Zavazek za dodavateli tvofi neuhrazené zavazky z Uplaty vi¢i EMUN IS, dohadné Gcty predstavuji
zejména ocekdavanou vysi zdvazku za depozitare, audit a dafiové poradenstvi.

Fond ma oteviené ménové derivaty, jejichz zaporné precenéni predstavuje k rozvahovému dni ¢astku
53 tis. K¢, blize viz také bod 6.14.

6.11 KAPITALOVE FONDY

Pocet podilovych listi v ks Kapitalové fondy v tis. K¢

Zlstatek k 1. 9. 2022 0 0
Emise podilovych listl 217 253 563 220 380
Odkupy podilovych listt 0 0
Zustatek k 30. 6. 2023 217 253 563 220 380

Ve sledovaném obdobi byly emitovany podilové listy pouze v Tridé A, zadné odkupy neprobéhly.

6.12 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 15 395 tis. K¢.

Dosazeny hospodarsky vysledek bude rozdélen dle rozhodnuti pfedstavenstva EMUN IS po schvaleni
ucetni zaverky.

6.13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K¢ 30. 6. 2023 1.9. 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 235775 0
CELKEM 235775 0
6.14 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI

Pohledavky Zavazky
z pevnych z pevnych Kladna Zaporna

terminovych terminovych realna realna
operaci operaci hodnota hodnota

Ménové derivéty (FX SWAP USD/CZK) 31655 29 662 2028 35
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Ménové derivaty (FX SWAP EUR/CZK) 105598 101 885 3731 18
z toho oteviend spotova pozice (FX SWAP
EUR/CZK) 11 865 11844 21 0

CELKEM 137 253 131 547 5759 53

Fond ma ke konci ucetniho obdobi otevieny terminované operace s ménovymi nastroji, kterou budou
vyporadany 6. fijna 2023. Protistranou téchto obchodu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici

s témito terminovanymi obchody s ménovymi nastroji.

6.15 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
od 1. 9. 2022
tis. Ké do 30. 6. 2023
Uroky z béznych G&td 1277
Uroky z terminovanych vklad( 773
Uroky z dluhovych cennych papirii 3718
z toho uhrazené 1725
CELKEM 5768
6.16 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Fond vykazuje naklady z pfijatého penézniho kolateralu k uzavienym ménovym obchoddm ve vysi
77 tis. K&.

6.17 VYNOSY Z AKCII A PODILU
od 1. 9. 2022
tis. K¢ do 30. 6. 2023
Prijaté dividendy z burzovné obchodovanych fondi 769
CELKEM 769
6.18 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
od 1. 9. 2022
tis. K¢ do 30. 6. 2023
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 208
Bankovni poplatky 9
CELKEM 217

Néklady z operaci s cennymi papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papirQ a poplatky
spojené s prodejem cennych papirl. Fond nevykazuje zadné vynosy z poplatk( a provizi.

6.19 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

od 1. 9. 2022
tis. K¢ do 30. 6. 2023

Realizované zisky/ztraty z dluhovych cennych papirl 1072
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Realizované zisky/ztraty z ETF 430

Nerealizované zisky a ztraty z dluhovych cennych papird 4996
Nerealizované zisky a ztraty z ETF -395
Zisky/ztraty z derivatovych obchod 5716
Zisky/ztraty z ménovych operaci -193
CELKEM 11 626

Vykazané zisky a ztraty z ménovych operaci vznikaji pfecenénim rozvahovych polozek, zejména
bankovnich uctl, zavazka a pohledavek, déle pfi realizacich cennych papird.

Zisky a ztraty z derivatovych obchodl souvisi s ménovymi obchody blize specifikovanymi v bodé 6.14.

6.20 SPRAVNI NAKLADY
od 1. 9. 2022

tis. K¢ do 30. 6. 2023
Néklady na obhospodarovani -714
Naklady na administraci -450
Naklady na depozitare -327
Néklady na audit -63
Ugetni a dafiové poradenstvi -45
Ostatni -105
CELKEM -1704

Fond nemél ve vykazovaném obdobi zadné zaméstnance.

6.21 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. SPLATNA DAN Z PRIJMU

od 1. 9. 2022

tis. K¢ do 30. 6. 2023
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 16 165
Uprava vysledku hospodafeni pro dafiové Géely 110
Vysledek hospodareni upraveny pro danové tcely 16 275
Polozky nezahrnované do zakladu dané 879
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 15396
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 770
Zisk po zdanéni 15395

B. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozena dan z prijm vychdazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv
a pasiv, pfipadné dalsich doc¢asnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu
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za Ucetni obdobi nevznikly zadné prechodné rozdily, ze kterych vznika odloZzena dafnova pohledavka
nebo zavazek.

6.22 CLENENI AKTIV A VYNOSU PODLE GEOGRAFICKEHO UMISTENI TRHU
CLENENI AKTIV PODLE ZEMEPISNYCH SEGMENTU
30. 6. 2023

Evropska unie

mimo CR Ostatni

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 61 690 0 0 0 61 690
Dluhové cenné papiry 79101 98 147 3253 0 180 501
Akcie a podilové listy 0 5393 29 253 0 34 646
Ostatni aktiva 5759 0 0 0 5759
Financni aktiva celkem 146 550 103 540 32506 0 282 596
CLENEN{ VYNOSU PODLE ZEMEPISNYCH SEGMENTU
30. 6. 2023
Evropska urlie
mimo CR Ostatni Celkem
Vynosy z trokd a podobné vynosy 4 560 1205 3 0 5768
Vynosy z akcii a podill 0 141 628 0 769
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci 9 556 2656 -586 0 11 626
CELKEM 14115 4002 46 0 18 163
6.23 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje Zadnou transakci se spfiznénou osobou, mimo vyplacenych Uplat za obhospodarovani
a administraci Fondu blize specifikovanych v bodé 6.20 Spravni naklady a zavazek z neuhrazenych
Uplat za spravu Fondu v bodé 6.10 Ostatni pasiva.

6.24 HIERARCHIE REALNE HODNOTY

Reélna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych majetkovych cennych papirli jsou redlné hodnoty rovny cenam
dosazenym na verejném trhu zemi OECD.
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k 30. 6. 2023

Kvalifikace dle

IFRS Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
AKTIVA
Pohledavky za bankami FVTPL 61 690 61 690
Dluhové cenné papiry FVTPL 61629 118 872 180 501
Akcie a podilové listy FVTPL 34 646 34 646
Ostatni aktiva — derivat FVTPL 5759 5759
CELKEM 0 186 321 0 282 596
PASIVA
Zavazky vaci bankam a
druzstevnim zaloznam FVTPL 6 535 6 535
Ostatni pasiva FVTPL 53 39 463 39 516
Rezervy FVTPL 770 770
CELKEM 0 6 588 40233 46 821

6.25 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI TRZNICH RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou v§echny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostifednictvim této
strategie obhospodarovatel vyvhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena zejména rizika koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizika protistran, rizika trzniho

a rizika operacniho.

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynosu je vyjadren predevsim souhrnnym rizikovym
ukazatelem (tzv. SRI). Fond byl zafazen do tfidy 5 na 7stupnové skdle rizikovosti. Tento Udaj oznaduje
jak potencialni vynos investice, tak souvisejici rizikovost Fondu. Vy$si hodnoty tohoto ukazatele
zpravidla znamenaiji vyssi vynos z investic. Z pohledu rizikovosti fondu jsou vyssi hodnoty ukazatele
spojeny s vétsi nepfedvidatelnosti a rizikem mozné ztraty.

NizZe jsou blize popsany metody fizeni podstatnych rizik, jimz je fond vystaven.
6.25.1 TRZNI RIZIKO

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie v souladu
se svym Statutem. Trzni riziko je spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Fondu
vcetné hodnoty zajiStovacich operaci a aktiv obecné (predevsim kurzl cennych papird, mén nebo
Urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj miiZe souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickou
situaci jednotlivych emitentd nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviiuji nepfimo, jako napf.
politicka situace.

Dluhopisy vybira Fond zejména z regionu stfedni a vychodni Evropy a doplfiuje je o investice do
dluhovych nastrojl z vyspélych trhli. V mensi mife pak fond investuje do ostatnich dluhopist a
dluhopisovych nastrojt. Fond investuje do dluhopist investi¢niho i neinvesti¢niho stupné.

Tabulka nize rozdéluje drzené financni nastroje dle segmentt definované v investi¢ni strategii Fondu.
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Segment Hodnota v tis. KE Koncentrace

Ceské statni dluhopisy 58 376 2713 %

Korporatni dluhopisy v CZK 25931 12,05 %

Stfedoevropské dluhopisy v EUR 92942 43,20 %

Svétové dluhopisové trhy 37 898 17,61 %

CELKEM 215147 100 %
6.25.2 UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko Ize charakterizovat pravdépodobnou skute¢nosti, Ze emitent (nejéasté&ji emitent
cenného papiru) Ci protistrana nesplni svij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.
Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni
dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Z majetku Fondu nebyly v Ugetnim obdobi poskytnuty Zadné ivéry nebo pajcky.

Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych
agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating.
V pfipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do B.

CLENENI AKTIV PODLE RATINGU

30. 6. 2023
Podil z celkové Podil z
Dluhové cenné  hodnoty dluhovych Akcie a podilové celkové
papiry cennych papirt listy  hodnoty akcii
Rating
AAA 3253 2% 7 637 22 %
AA 63 756 35% 0 0%
A 37167 21 % 5666 17 %
BBB 27 816 15% 0 0%
BB 48 509 27 % 15062 43 %
B 0 0% 6 281 18 %
CELKEM 180 501 100 % 34 646 100 %
6.25.3 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity spociva v tom, ze Fond nebude schopen dostat svym zavazkim v okamzik, kdy

se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici
depozitafi, auditorm, znalcm), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pripadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o odkup podilovych list(, pokud to statut
Ci povaha Fondu umoznuije.

Jelikoz jsou aktiva Fondu obchodované na svétovych burzach, kde Ize obchody do Uplného vyporadani
realizovat v pribéhu nékolika malo dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z diivodu absence
likviditnich prostfedk( schopen dostat svych zavazkd. Riziko likvidity pro Fond je nicméné omezené
skutecnosti, Ze vSechna aktiva jsou realné preménitelna do penéznich prostredk( v kratsi dobg, nez je
ocekavana realizace odkupt podilnikd Fondu. S likviditou souvisi i riziko zpétnych odkup,
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predstavujici riziko odprodeje velkych objem( podilovych listdl Fondu, coZz mlze zpUsobit, Zze Fond
bude nucen prodat aktiva v Case a za cenu, za kterou by za normalnich okolnosti tato aktiva
neprodaval. V takovém pfipadé by se obhospodarovatel Fondu snazil s ohledem na dodrzeni
povinnosti odborné péce zpenézit tato aktiva za cenu nejvyse dosazitelnou v daném Case.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnosti.

30.6.2023
Méné nez Vice nez
3 mésice 3-12 mésicl 5let Nespecifikovano
Aktiva
Pohledavky za bankami 61 690 0 0 0 0 61 690
Dluhové cenné papiry 611 11973 74465 93 452 0 180 501
Akcie a podilové listy 58 0 0 0 34 588 34 646
Ostatni aktiva 0 5759 0 0 0 5759
Aktiva celkem 62 359 17732 74 465 93452 34 588 282 596
Pasiva
Zavazky vlci bankam a
druzstevnim zdlozndm 0 0 0 0 6 535 6 535
Ostatni pasiva 39 355 161 0 0 0 39 516
Rezervy 0 770 0 0 0 770
Vlastni kapital 0 0 0 0 235775 235775
Pasiva celkem 39 355 931 0 0 242 310 282 596
Cisté riziko likvidity 22 393 14674 75774 94 882 -207 722 0
6.25.4 UROKOVE RIZIKO

S ohledem na mozZnost Fondu nabyvat do svého majetku UroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky, je Fond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi dro¢enymi
aktivy a irocenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se Fond snazi udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. Pfi nabyti rokového aktiva
do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. Tabulka uvadi hodnoty aktiv
a pasiv Fondu usporadané podle primérné doby splatnosti jednotlivych plateb turocenych aktiv a pasiv
(durace).

30.6.2023

Méné nez

3 mésice 3-12 mésicl Vice nez 5 let Netroceno
AKTIVA
Pohledavky za bankami 61 690 0 0 0 0 61 690
Dluhové cenné papiry 5402 30 340 100 748 44011 0 180501
Akcie a podilové listy 3877 2404 15062 13303 0 34646
Ostatni aktiva 0 0 0 0 5759 5759
Aktiva celkem 70969 32744 115810 57 314 5759 | 282596

PASIVA

30/33



Zavazky vlci bankam a

druzstevnim zdlozndm 6 535 0 0 0 0 6 535
Ostatni pasiva 0 0 11879 0 27 637 39516
Rezervy 0 0 0 0 770 770
Vlastni kapital 0 0 0 0 235775 235775
Pasiva celkem 6 535 0 11879 0 264 182 282 596
Cista pozice 64 434 32744 103931 57 314 -258 423 0

Polozka Akcie a podilové listy zahrnuje ETF s fixnim vynosem.

6.25.5 MENOVE RIZIKO

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu ménovych kurzl. Fond investuje
v CZK, ale také v americkych dolarech (USD) a eurech (EUR). Fond fidi hlavni ménova rizika a zajistuje
je pomoci ménovych derivat(.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén:

30.6.2023
Ostatni

AKTIVA
Pohledavky za bankami 59 953 942 795 0 61 690
Dluhové cenné papiry 84 306 92 942 3253 0 180501
Akcie a podilové listy 0 5393 29 253 0 34 646
Ostatni aktiva 5759 0 0 0 5759
Aktiva celkem 150018 99 277 33301 0 282596
PASIVA
Zavazky vaci bankam a druzstevnim zéloznam 6 535 0 0 0 6 535
Ostatni pasiva 27 637 11879 0 0 39516
Rezervy 770 0 0 0 770
Vlastni kapital 235775 0 0 0 235775
Pasiva celkem 270717 11879 0 0 282596
Podrozvahova aktiva 125 388 11865 0 137 253
Podrozvahova pasiva 11 844 90 041 29 662 0 131 547
Cista ménova pozice -7 155 9222 3639 0 5706

6.25.6 CITLIVOSTNI ANALYZA

6.25.6.1 RIZIKO VOLATILITY MENOVYCH KURZU

Nasledujici tabulka uvadi citlivost portfolia na zmény ménovych kurza.
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30.6.2023

Dopad zmény fx

Dopad zmény fx

Hodnota /-, EUR/CZK Hodnota \,.-\, usp/czk
investice investice

(LAY +10% -10 % PEECIYACEIS)E +10% -10 %
Expozice aktiv v cizi méné 99 277 9928 -9928 33301 3330  -3330
Expozice ménového zajisténi 93733 -9 373 9373 31655 -3165 3165
VYKAZ ZISKU A ZTRATY -
dopad zmény 555 -555 165 -165
Expozice aktiv v cizi méné
po zméné 99832 98722 33466 33136

6.25.6.2 RIZIKO VOLATILITY TRZNICH CEN

Riziko volatility ceny ovliviiuje realnou hodnotu investic. V ndsledujici tabulce je uvedena analyza této
citlivosti.

30.6.2023

Zména ceny

v tis. K¢ +10 % -10%

Celkem aktiva a dopad zmény 282 596 304111 261 081

Expozice portfolia vi¢i zméné ceny 215147

Vykaz zisku a ztraty — zména 21515 -21 515

Vlastni kapital — zména 0 0
6.25.7 RIZIKO OPERACNI

Operacni riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitinich procesti nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjsich udalosti. Toto riziko je oSetfeno udrzovanim odpovidajiciho systému vnitfnich
kontrol na strané obhospodarovatele Fondu. V pfipadé vzniku rizikové udalosti dojde k jejimu
posouzeni a jsou pfijata takova opatreni, aby se jejimu opakovani v budoucnu zamezilo.

6.25.8 OSTATNI VYZNAMNA RIZIKA

Valecny konflikt na Ukrajiné se dostal do faze zamrzlého konfliktu. | kdyz pfimy dopad na portfolio je
velmi nizky, nepfimé riziko spociva v mozném navratu zvySené nejistoty na financni trhy, ktera by
pravdépodobné vedla k poklesu cen na financnich trzich obecné.

6.26 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Ucetni
zavérky Fondu k 30. 6. 2023.

V Praze dne 18. 9. 2023

Ing. Pavel Filipi
Clen predstavenstva
EMUN investi¢ni spole¢nost, a. s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

podilnikim fondu EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond se
sidlem Anezska 986/10, Praha 110 00, ID 75163578

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu EMUN FIXED INCOME otevreny podilovy
fond (dale také ,Fond”), sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisd za obdobi od
01.09.2022 do 30.06.2023, kterad se sklada z rozvahy k 30.06.2023, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 01.09.2022 do 30.06.2023 a pfilohy
této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
EMUN FIXED INCOME otevieny podilovy fond k 30.06.2023 nakladd, vynosu
avysledku jeho hospodareni za obdobi od 01.09.2022 do 30.06.2023 v souladu
s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA”"),
pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfrijatym Komorou
auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprdveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida administrator a obhospodarovatel Fondu.

Nas vyrok k uUcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim uUcletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
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nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Ucletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit
Usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za ucetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy administrator
a obhospodarovatel planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech
v UCetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
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(materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na
jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol administratorem
a obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uc¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel
Fondu uvedl v pfiloze Ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni
zavérky administratorem a obhospodafovatelem a to, zda s ohledem na
shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodafovatele mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 18.09.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno

Ev. & opr. KA CR 011

Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy

Vykazu zisku a ztraty

Prilohy

bl

Pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
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