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EMUN Fixed Income je vytvoren za Gcelem dosazeni dlouhodobého kapitalového rlstu v CZK investovanim do diverzifikovaného
portfolia dluhopist a dal$ich dluhovych néstrojl ve stfedoevropském regionu a na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Dluhopisovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1,032
Ména CzZK
Fondovy kapital celkem (AUM) 174 805 747
Pocet vydanych PL 169 390 625
Pocatecni datum 01.10.2022

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 0,91%
1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)
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CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti véetné mén. zajisténi (% p.a.) 7,52
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6,54
Durace portfolia (roky) 374
Primérny rating BBB+

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 75,24%
Investi¢ni fondy vcetné ETF 7,61%
Hotovost a ostatni 17,15%

TOP POZICE PORTFOLIA
Pozice
Pocet pozic celkem 22
Cesky vladni dluhopis var/31 11,59%
Cesky vladni dluhopis 1,75/32 6,59%
Dluhopis Moneta Money Bank 8/26 5,85%
Cesky vladni dluhopis 4,85/57 5,66%
Cesky vladni dluhopis 0,45/23 5,46%
Celkem TOP 5 35,15%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
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€ nizsi riziko vyssi riziko =2
VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA
Ctvrtletni 3,19%
YTD 3,19%
0d pocatku 3,19%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA
1 rok NA
2 roky NA
0Od pocatku NA
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Posledni C&tvrtleti roku 2022 nabidlo vysoké sazby na Ceskych statnich obligacich a vysoké kreditni marze. Vynos do splatnosti
desetiletého ¢eského vladniho dluhopisu se v jednu chvili pfehoupl pfes 6 procent. Na¢asovani vzniku fondu se tak zdd pomérné dobré.
V prvnim Ctvrtleti existence fondu jsme investovali zejména do Ceskych statnich dluhopist a do eurovych obligaci spolecnosti a zemi ze
stfedoevropského regionu. Vyuzili jsme tak jak vysokého vynosu do splatnosti na ¢eskych statnich dluhopisech i dodate¢ného vynosu z
ménového zajisténi. Na konci Ctvrtleti drzel fond asi 15 % svého majetku v hotovosti, kterou budeme dale investovat. Volnou korunovou
hotovost zhodnocujeme depozity s vynosem pres 6 % p.a.

Fond doséhl za cCtvrtleti zhodnoceni ve vysi 3,19 % a to pfedevsim diky poklesu trokd na dlouhodobych ¢eskych stéatnich dluhopist
(splatnych 2032 a 2057). Solidnich vynost dosahly i eurové emise provozovatele logistickych park CTP a rumunské vlady. Naopak
pozici, ktera zatim neplni o&ekavani, je emise Ceskych drah splatnd v roce 2026. Na té jsme lehce ztraceli i po zapoé&itani pozitivniho
vlivu ménového zajisténi.

V prosinci jsme do portfolia zaradili dva korunové dluhopisy vydané Moneta Money Bank a Raiffeisenbank a.s., které emitenti vydali k
plnéni evropské regulace MREL. Jedna se o obligace investi¢niho stupné, které nesou solidni osmiprocentni vynos.

Pfi ivodnim zainvestovani jsme se zaméfili na emitenty se silnym kreditnim profilem. Primérny kreditni rating portfolia dosahuje BBB+.
Durace portfolia dosahuje necelych 4 let. Prakticky veskeré cizoménové (EUR a USD) jsou ménové zajisténé, nebot jsme naplno chtéli
vyuzit dodate¢ného vynosu ze zajisténi.

V nasledujicim &tvrtleti bychom chtéli vyuzit pfileZitosti a nakoupit ETF zaméfenych na korporatni emise ve Spojenych statech a zapadni
Evropé a ¢eské statni dluhopisy s fixnim kupdnem a splatnosti kolem deseti let.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita meésicni
Administrator EMUN investic¢ni spolecnost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston AC&E Audit s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
UPOZORNENI

Spole¢nost timto dokumentem plIni svoji informaéni povinnost poddvat investorovi informace stanovené statutem
obhospodarovanych fondl kvalifikovanych investor(. Investovani je spojeno s riziky, minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny
budouci vynos.

Tento dokument neni investicni nabidkou. Pred investovanim by se mél investor dopredu seznamit se Sdélenim kliCovych
informaci (KIID) a Statutem fondu.



