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EMUN Equity I otevieny podilovy fond

EMUN Equity | je vytvofen za ticelem dosazeni dlouhodobého kapitalového ristu a pfiméfeného pribézného piijmu investovanim do diverzifikovaného
portfolia akcii a akciovych instrumentii na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY TOP 10 POZIC
|
Hodnota podilového listu (NAV) 1.0360 ESGU - iShares ESG MSCI USA 5.50%
Ména UsD AAPL - Apple Inc. 5.03%
Fondovy kapital celkem (AUM) 14,750,416 FB - Facebook Inc. 4.57%
Pocatecni datum 01.01.2020 AMZN - AMAZON. COM INC 4.50%
Pravni forma Otevreny podilovy fond NVDA - NVIDIA CORP 4.37%
Benchmark (BM) S&P 500 Net TR GOOGL - Alphabet Inc - CL A 4.09%
Trida Dividendova MSFT - MICROSOFT CORP 4.09%
Dividendovy vynos 12m N/A NKE - Nike Inc - CL B 3.93%
Pocet pozic 28 BRK/B - Berkshire Hathaway Inc-CL B 3.66%
Celkova nakladovost, TER (anl.) 1.06% WMT - WAL-MART STORES INC 3.58%
Likvidita Mésiéni Celkem top 10 43.32%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve tetim Gtvrtleti letosniho roku pokracovalo v Americe ekonomické probuzeni po bieznovych propadech, zpiisobenych Sifenim epidemie COVID-19.
Ekonomické indikatory i firemni vysledky zacatkem Ctvrtleti porazely velmi nizka analyticka ocekavani. Investofi rovnéz zacali vice vyhlizet bliZici se
vakcinu proti koronaviru, jejiz distribuce se o¢ekava na pielomu roku, a ktera by méla vratit ekonomiku i bézny zivot zpatky ,,do normalu“. Obzvlast
dobrou étvrtletni vykonnost tedy vykazaly cyklické sektory zbytného spotiebniho zbozi (+15%), materiali (+13%) a primyslu (+12%). Kapitalové trhy
rovnéZ zaCinaji zahrnovat v cenach efekt americkych prezidentskych voleb, kde se podle dosavadnich volebnich modelii odekava vyssi pravdépodobnost
vitézstvi demokratického kandidata Joe Bidena. Zfejmé& z divodu vy$si Sance ,,Modré viny*“ (demokratické vitézstvi postu presidenta i obou komor
kongresu) vykazaly relativné hor$i vysledky regulované sektory financi (+4.26%) a zdravotnictvi (+5.76%). Jedinym sektorem s negativni vykonnosti,
pravdépodobné rovnéz kvili oekdvanému volebnimu vysledku, byl sektor Energie (-20%), ktery fond EEI z portfolia zcela vyfadil v pfedchazejicim
tvrtleti. Celkové index S&P500 v uplynulém Etvrtleti vzrostl o0 8.42%. Fond EEI s vykonem +11.15% pfedéil vykonnost trhu o 2.73%.

V ramci strategie Core byly vazicim algoritmem zacatkem ¢&tvrtleti z portfolia vyfazeny akcie apoleénosti Abbott Laboratories, Honeywell International,
Oracle a Cisco Systems. Misto hich byly nakoupeny akcie softwarové firmy Adobe Systems a fintechové firmy Paypal.

Ve fondu byla rovnéz realizovana prvni aktivni transakce ve formé& pétiprocentniho nadvazeni technologickych mega-cap blue-chipi "FAAMG", tj.
Facebook, Amazon, Apple, Microsoft a Google (resp. Alphabet). Tyto firmy jsou ve strukturalné rostoucich sektorech, jsou velmi dobfe kapitalizované a

investici vnimame primarné jako omezeni rizika poklesu fondu. Po realizaci transakce je rozdéleni fondové strategie v poméru 95 Core, 5 Best ideas.

VYVOJ PORTFOLIA OD POCATKU
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SEKTOROVE ROZLOZENI VYKONNOST FONDU
Sektor VELES ond Be a
Information Technology 26.57% Ctvrtletni 11.15% 8.42%
Health Care 13.22% YTD 3.60% 4.24%
Financials 13.08% Od pocatku 3.60% 4.24%
Media & Communication 11.97%
Consumer Discretionary 11.83% CHARAKTERISTIKY FONDU
Industrials 6.79%
Consumer Staples 7.15% ond Be a
Utilities 3.54% Vazeny pomér P/E 25.27 26.13
Energy 0.00% Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.42% 1.79%
Market 5.50% Pramérna trzni kapitalizace (MM USD) 471.14 58.01
Cash 0.35% Volatilita (anl.) 31.50% 31.51%
Celkem 100.00% Beta vs S&P 500 1.012
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EMUN EQUITY I - PORTFOLIO
Jméno Sektor Pocet Trzni cena Objem Vaha

ESGU - iShares ESG MSCI USA Market 10,760.00 76.21 820,019.60 5.50%
AAPL - Apple Inc. Information Technology 6,468.00 115.81 749,059.08 5.03%
FB - Facebook Inc. Media & Communication 2,598.00 261.90 680,416.20 4.57%
AMZN - AMAZON. COM INC Consumer Discretionary 213.00 3,148.73 670,679.49 4.50%
NVDA - NVIDIA CORP Information Technology 1,202.00 541.22 650,546.44 4.37%
GOOGL - Alphabet Inc - CL A Media & Communication 416.00 1,465.60 609,689.60 4.09%
MSFT - MICROSOFT CORP Information Technology 2,898.00 210.33 609,536.34 4.09%
NKE - Nike Inc - CL B Consumer Discretionary 4,660.00 125.54 585,016.40 3.93%
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc-CL B Financials 2,559.00 212.94 544,913.46 3.66%
WMT - WAL-MART STORES INC Consumer Staples 3,814.00 139.91 533,616.74 3.58%
UNP - UNION PACIFIC CORP Industrials 2,702.00 196.87 531,942.74 3.57%
PG - PROCTER GAMBLE CO Consumer Staples 3,821.00 138.99 531,080.79 3.56%
NEE - NEXTERA ENERGY INC Utilities 1,902.00 277.56 527,919.12 3.54%
MA - MASTERCARD INC Information Technology 1,545.00 338.17 522,472.65 3.51%
PYPL - PayPal Holdings Inc. Information Technology 2,622.00 197.03 516,612.66 3.47%
ADBE - Adobe Systems Inc. Information Technology 1,049.00 490.43 514,461.07 3.45%
PFE - PFIZER INC Health Care 13,973.00 36.70 512,809.10 3.44%
HD - HOME DEPOT Consumer Discretionary 1,824.00 277.71 506,543.04 3.40%
VZ - VERIZON COMMUNICATIONS INC ~ Media & Communication 8,288.00 59.49 493,053.12 3.31%
MRK - MERCK & CO. Health Care 5,909.00 82.95 490,151.55 3.29%
JNJ - JOHNSON & JOHNSON Health Care 3,249.00 148.88 483,711.12 3.25%
UNH - UNITEDHEALTH GROUP INC Health Care 1,549.00 311.77 482,931.73 3.24%
LMT - LOCKHEED MARTIN CORP Industrials 1,252.00 383.28 479,866.56 3.22%
V - VISA INC-CLASS A SHARES Financials 2,365.00 199.97 472,929.05 3.17%
JPM - JP MORGAN CHASE Financials 4,858.00 96.27 467,679.66 3.14%
BAC - Bank of America Corp Center Financials 19,239.00 24.09 463,467.51 3.11%
INTC - INTEL CORP Information Technology 7,637.00 51.78 395,443.86 2.65%
usD Cash 51,500.98 1.00 51,500.98 0.35%



