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EMUN Equity I otevieny podilovy fond

EMUN Equity | je vytvofen za ticelem dosazeni dlouhodobého kapitalového ristu a pfiméfeného pribézného piijmu investovanim do diverzifikovaného
portfolia akcii a akciovych instrumentii na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY TOP 10 POZIC
|
Hodnota podilového listu (NAV) 1.154 ESGU - iShares ESG MSCI USA 5.16%
Ména UsD GOOGL - Alphabet Inc - CL A 4.82%
Fondovy kapital celkem (AUM) 16,429,313 FB - Facebook Inc. 4.43%
Pocate¢ni datum 01.01.2020 MSFT - MICROSOFT CORP 4.35%
Pravni forma Otevreny podilovy fond INTC - INTEL CORP 4.10%
Benchmark (BM) S&P 500 Net TR BAC - Bank of America Corp Center 4.08%
Trida Dividendova AMZN - AMAZON. COM INC 3.89%
Dividendovy vynos 12m N/A JPM - JP MORGAN CHASE 3.83%
Pocet pozic 29 AAPL - Apple Inc. 3.78%
Celkova nakladovost, TER (anl.) 0.922% HD - HOME DEPOT 3.67%
Likvidita Mésiéni Celkem top 10 42.10%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Prvni ¢tvrtleti roku 2021 na trhy pfineslo ur¢itou miru ochlazeni oproti pfedchozi, az téméf euforickym, mésicim. Z globalniho pohledu nadale trval
optimismus z postupného ockovani svétové populace proti nemoci COVID-19, na coz je nazirano jako na v souasnosti jediny zpusob, jak pandemii
piekonat. Dilezitou zpravou byla uéinnost vétiny vakein proti v t& dob& znamym novym kmentm viru. Vira v uéinnost vakein spolu s pokracujici fiskalni
podporou zasazenych ekonomik zapfiéinila, ze od svého prvotniho Soku trhy na celou pandemickou situaci reaguji velmi omezené. Silnym tématem mimo
koronavirus byly v minulém &tvrtleti nartstajici inflaéni ofekéavani, ktera byla mimo jiné zpisobena pravé masivnimi fiskalnimi stimuly napfi¢ celym
svétem. Strasak inflace vyhnal vzhiru vynosy na dluhopisech, coz vytvofilo tlak zejména na ty akciové tituly, které zazivaly boom v poslednich mésicich a
byly tedy relativné drahé. To se tykalo pfevazné technologickych akcii, které zazivaly prudky rist v poslednich nékolika letech a v poslednich kvartalu
nastala urgita rotace kapitalu z tohoto sektoru jinam. Nicméné i navzdory této skutecnosti zaznamenal sektor Informa¢nich technologii rist 0 1.74%. Jen
mirn¢ lepsich vysledkd dosahly sektory Zdravotnictvi a Spotiebniho zboZzi. Na opa¢né strané stal zejména sektor Energii, ktery diky optimismu s
rozvoliiovani tlagicimu vzhiru cenu ropy vyrostl o téméf 30%. Fond Emun Equity tento sektor dlouhodobé& nedrzi. Velmi dobrého vysledku dosahl
napiiklad také sektor Finan¢nictvi, ktery ziskal pres 15%.

Za uplynulé ¢tvrtleti fond vzrostl 0 3.77% , ¢imz zaostal za trhem, ktery rostl 0 6.05%. Tento rozdil jde na vrub zejména absenci jiz zminéného sektoru
Energii, ale také Materialt a Nemovitosti, které vSechny mély velmi silny kvartal, kdy vSechny tézily z jiz mnohokrat omilaného otevirani ekonomik. Fond
Emun Equity navic obsahuje mirné vyssi podil technologickych akcii neZ trh.

Na zacatku Ctvrtleti probé&hla revize pozic dle piijaté strategie a doslo k odpordeji akeii firem Union Pacific, Verizon, Salesforce a Viatris, ktera byla
diive pouze divizi spolecnosti Pfizer, ale v poslednim kvartalu minulého roku doslo K jejimu tpisu na trhu jako samostatné spolecnosti. Naopak byly
otevieny pozice ve firmach Intel, Disney, Honeywell a Tesla. Posledni zminéna spole¢nost byla nové zafazena do indextt S&P 500 a S&P 100 a okamzité
se zatadila mezi nejvétsi podniky dle trzni kapitalizace, coz zapficinilo jeji pfitomnost ve fondu EEI.

VYVOJ PORTFOLIA OD POCATKU
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SEKTOROVE ROZLOZENI VYKONNOST FONDU
Sektor VELES ond Be a
Information Technology 25.02% Ctvrtletni 3.77% 6.05%
Financials 14.52% YTD 3.77% 6.05%
Consumer Discretionary 13.84% Od pocatku 15.39% 23.83%
Health Care 12.88%
Media & Communication 12.50% CHARAKTERISTIKY FONDU
Industrials 6.52%
Consumer Staples 6.11% ond Be
Utilities 3.13% Vazeny pomér P/E 29.40 32.14
Energy 0.00% Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.62% 1.88%
Market 5.16% Pramérna trzni kapitalizace (MM USD) 572.40 70.07
Cash 0.32% Volatilita (anl.) 29.13% 28.66%
Celkem 100.00% Beta vs S&P 500 0.982
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Jméno Sektor Pocet Trzni cena Objem Vaha
ESGU - iShares ESG MSCI USA Market 9,450.00 90.87 858,721.50 5.16%
GOOGL - Alphabet Inc - CL A Media & Communication 389.00 2,062.52 802,320.28 4.82%
FB - Facebook Inc. Media & Communication 2,500.00 294.53 736,325.00 4.43%
MSFT - MICROSOFT CORP Information Technology 3,068.00 235.77 723,342.36 4.35%
INTC - INTEL CORP Information Technology 10,669.00 64.00 682,816.00 4.10%
BAC - Bank of America Corp Center Financials 17,536.00 38.69 678,467.84 4.08%
AMZN - AMAZON. COM INC Consumer Discretionary 209.00 3,094.08 646,662.72 3.89%
JPM - JP MORGAN CHASE Financials 4,183.00 152.23 636,778.09 3.83%
AAPL - Apple Inc. Information Technology 5,144.00 122.15 628,339.60 3.78%
HD - HOME DEPOT Consumer Discretionary 2,001.00 305.25 610,805.25 3.67%
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc-CL B Financials 2,292.00 255.47 585,537.24 3.52%
UNH - UNITEDHEALTH GROUP INC Health Care 1,515.00 372.07 563,686.05 3.39%
JNJ - JOHNSON & JOHNSON Health Care 3,377.00 164.35 555,009.95 3.34%
PYPL - PayPal Holdings Inc. Information Technology 2,269.00 242.84 551,003.96 3.31%
HON - HONEYWELL INTERNATIONAL INC Industrials 2,523.00 217.07 547,667.61 3.29%
TSLA - Tesla Motors Inc. Consumer Discretionary 817.00 667.93 545,698.81 3.28%
NVDA - NVIDIA CORP Information Technology 1,017.00 533.93 543,006.81 3.26%
DIS - WALT DISNEY CO. Media & Communication 2,933.00 184.52 541,197.16 3.25%
UPS - UNITED PARCEL SERVICE - CL B  Industrials 3,156.00 169.99 536,488.44 3.22%
MA - MASTERCARD INC Information Technology 1,489.00 356.05 530,158.45 3.19%
PFE - PFIZER INC Health Care 14,439.00 36.23 523,124.97 3.14%
NEE - NEXTERA ENERGY INC Utilities 6,889.00 75.61 520,877.29 3.13%
PG - PROCTER GAMBLE CO Consumer Staples 3,820.00 135.43 517,342.60 3.11%
V - VISA INC-CLASS A SHARES Financials 2,430.00 211.73 514,503.90 3.09%
ADBE - Adobe Systems Inc. Information Technology 1,062.00 475.37 504,842.94 3.03%
MRK - MERCK & CO. Health Care 6,497.00 77.09 500,853.73 3.01%
NKE - Nike Inc - CL B Consumer Discretionary 3,757.00 132.89 499,267.73 3.00%
WMT - WAL-MART STORES INC Consumer Staples 3,674.00 135.83 499,039.42 3.00%

uUsb Cash 53,849.75 1.00 53,849.75 0.32%



