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EMUN Equity I otevieny podilovy fond

EMUN Equity | je vytvofen za ticelem dosazeni dlouhodobého kapitalového ristu a pfiméfeného pribézného piijmu investovanim do diverzifikovaného
portfolia akcii a akciovych instrumentii na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY TOP 10 POZIC
]
Hodnota podilového listu (NAV) 1.248 ESGU - iShares ESG MSCI USA ETF 8.41%
Ména UsD VDC - Vanguard Consumer Staples ETF 4.90%
Fondovy kapital celkem (AUM) 17,724,052 GOOGL - Alphabet Inc - CL A 4.09%
Poc¢atecni datum 01.01.2020 MSFT - Microsoft Corporation 3.93%
Pravni forma Otevreny podilovy fond AAPL - Apple Inc 3.86%
Benchmark (BM) S&P 500 Net TR FB - Facebook Inc 3.73%
Trida Dividendova TSLA - Tesla Inc 3.54%
Dividendovy vynos 12m N/A AMZN - Amazon.com Inc 3.46%
Pocet pozic 30 PFE - Pfizer Inc 3.35%
Celkova nakladovost, TER (ann.) 1.077% JPM - JPMorgan Chase & Co 3.22%
Likvidita Mésiéni Celkem top 10 42.49%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Tieti kvartal leto§niho roku zakon¢ily rozvinuté akciové trhy na podobnych hodnotach, na jakych &tvrtleti zapodaly a narozdil od prvni poloviny roku
celkové stagnovaly. Siroky americky index S&P 500 ptidal za celé &tvrtleti 0.48%. Index si v mésicich Gervenci a srpnu drzel rostouci trend a posilil 0
téméf 5.5%, piicemz v zai{ potom drtivou vétsinu ziskG odevzdal a potvrdil tak dlouhodoby fakt, ze mésic zaii patii mezi ty pro akcie vibec
nejnepiiznivéjsi. Mezi hlavni témata, ktera v uplynulém Gtvrtleti na trhu rezonovala, patii zejména pretrvavajici problémy v globalnich dodavatelskych
fetézcich, rust inflace a obavy z mozného vrcholeni hospodatského cyklu. Obecné naladé na trzich neprospivala ani pietrvavajici nejistota na ¢inském trhu,
kde vladnouci strana pokracovala v dirazném ovliviiovani nékterych odvétvi skrze regulace, coz se projevovalo vyznamnym poklesem nejen internetovych
akcii. Velké obavy panuji také kolem vyvoje ¢inského realitniho sektoru. Nejvyznaméji se v8ak na americké trhu projevovaly obavy z rustu inflace, které
byly podpoteny v kontextu poslednich let bezprecedentné vysokymi urovnémi indexti CPI jak v USA, tak i v Evropé. V kombinaci s oznamenim Fedu, ze
do konce roku s nejvétsi pravdépodobnosti zaéne snizovat objem nakupovanych aktiv, doslo k riistu vynosii na statnich dluhopisech a tim padem k urgité
rotaci kapitalu. Fond Emun Equity zazil podobny vyvoj, jako jeho benchmark, tedy riist v prvnich dvou mésicich a nasledna korekce celkového vynosu
blizko k nule. Zhodnoceni fondu ve 3Q bylo 0.46%, coz znamena, ze fond za benchmarkem zaostal 0 pouhé 2 bazické body. Pii pohledu na vyvoj dle
jednotlivych sektorii 1ze vidét, ze nejlepsiho vazeného vysledku (+0.31%) doséahly akcie Health Care. Nasledovany byly sektory Consumer Discretionary
(+0.26%), Financials (+0.23%) a Utilities (+0.22%). Na opa¢ném poélu byly sektory Industrials (-0.5%) a Information Technology (-0.12%). Ostatni
sektory dosahly kladného zhonoceni v intervalu 0 az 0.22%. V ramci pravidelného rebalancovani doslo vlivem snizeni vahy sektoru Industrials k odprodeji
akcii Boeing. V sektoru Health Care probéhla rotace z firmy Abbott do firmy Eli Lilly. A posledni zménou byla obdobna rotace, pouze v sektoru
Information Technology, a to konkrétn& prodej Intel a nakup Oracle. Mimosektorova ETF zistala v portfoliu zachovana. Pozice ve fondu BLOK,
investujicim do vyuziti technologie blockchainu, zistala nezménéna. Naproti tomu pozice ve fondu VDC, jenz investuje do firem v sektoru Consumer
Staples, a sirokém fondu ESGU, byly dovazeny na cilovou uroven 5% a 7%.

VYVOJ PORTFOLIA OD POCATKU
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SEKTOROVE ROZLOZENI VYKONNOST FONDU
Information Technology 23.80% Ctvrtletni 0.37% 0.48%
Consumer Discretionary 12.84% YTD 12.22% 15.55%
Financials 12.16% Od pocatku 24.79% 34.92%
Health Care 12.09%
Consumer Staples LL90%  CHARAKTERISTIKY FONDU
Media & Communication 10.76%
Industrials 5.53% ond Be
Utilities 3.15% Vazeny pomér P/E 27.92 25.78
Energy 0.00% Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.50% 1.81%
Market 8.41% Pramérna trzni kapitalizace (MM USD) 471.14 76.06
Cash 0.19% Volatilita (anl.) 29.13% 28.66%
Celkem 99.92% Beta vs S&P 500 0.982
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Jméno
ESGU - iShares ESG MSCI USA ETF
VDC - Vanguard Consumer Staples ETF
GOOGL - Alphabet Inc - CL A
MSFT - Microsoft Corporation
AAPL - Apple Inc
FB - Facebook Inc
TSLA - Tesla Inc
AMZN - Amazon.com Inc
PFE - Pfizer Inc
JPM - JPMorgan Chase & Co
BAC - Bank of America Corp
ORCL - Oracle Corp
NEE - Nextera Energy Inc.
PG - Procter & Gamble Co
HD - Home Depot Inc
NVDA - NVIDIA Corp
WMT - Walmart Inc
LLY - Eli Lilly & Co
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
DIS - Walt Disney Co
HON - Honeywell International Inc
ADBE - Adobe Inc
JNJ - Johnson & Johnson
UNH - UnitedHealth Group Inc
V - Visa Inc
MA - Mastercard Inc
NKE - Nike Inc
PYPL - PayPal Holdings Inc
UPS - United Parcel Service-CL B

Sektor
Market
Consumer Staples
Media & Communication
Information Technology
Information Technology
Media & Communication
Consumer Discretionary
Consumer Discretionary
Health Care
Financials
Financials
Information Technology
Utilities
Consumer Staples
Consumer Discretionary
Information Technology
Consumer Staples
Health Care
Financials
Media & Communication
Industrials
Information Technology
Health Care
Health Care
Financials
Information Technology
Consumer Discretionary
Information Technology
Industrials

BLOK - Amplify Transformational Data Shar Information Technology

UsbD

Cash

Pocet

15,333.00
4,909.00
275.00
2,506.00
4,900.00
1,972.00
821.00
189.00
14,003.00
3,532.00
13,524.00
6,522.00
7,213.00
3,985.00
1,697.00
2,616.00
3,872.00
2,301.00
1,934.00
3,120.00
2,479.00
907.00
3,226.00
1,320.00
2,261.00
1,440.00
3,384.00
1,851.00
2,564.00
5,815.00
33,032.53

Trzni cena

98.46
179.22
2,673.52
281.92
141.50
339.39
775.48
3,285.04
43.01
163.69
42.45
87.13
78.52
139.80
328.26
207.16
139.38
231.05
272.94
169.17
212.28
575.72
161.50
390.74
222.75
347.68
145.23
260.21
182.10
44.64
1.00

Objem
1,509,687.18
879,790.98
735,218.00
706,491.52
693,350.00
669,277.08
636,669.08
620,872.56
602,269.03
578,153.08
574,093.80
568,261.86
566,364.76
557,103.00
557,057.22
541,930.56
539,679.36
531,646.05
527,865.96
527,810.40
526,242.12
522,178.04
520,999.00
515,776.80
503,637.75
500,659.20
491,458.32
481,648.71
466,904.40
259,581.60
33,032.53

8.41%
4.90%
4.09%
3.93%
3.86%
3.73%
3.54%
3.46%
3.35%
3.22%
3.20%
3.16%
3.15%
3.10%
3.10%
3.02%
3.00%
2.96%
2.94%
2.94%
2.93%
2.91%
2.90%
2.87%
2.80%
2.79%
2.74%
2.68%
2.60%
1.45%
0.19%



