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EMUN Equity | je vytvoren za tGcelem dosazeni dlouhodobého kapitalového rlistu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii a

akciovych instrument( na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1.053
Ména usbD
Fondovy kapital celkem (AUM) 15,536,511
Pocet vydanych PL 13,977,868
Pocate¢ni datum 01.01.2020

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 0.99%

1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU
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Prezentovand vykonnost zndazorfiuje historickou vykonnost fondu a
nezaruéuje budouci vysledky. Investi¢ni vykonnost a hodnota vloZzeného
kapitdlu kolisa v ¢ase. Budouci vykonnost miize byt odligna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 19.23
Vazeny dividendovy vynos p.a. 2.66%
Vazena trzni kapitalizace (mld. USD) 487.15
Mésicni volatilita (anl.) 19.06%

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 89.45%
Investi¢ni fondy véetné ETF 8.79%
Obligace -

Hotovost a ostatni 1.76%

TOP POZICE

Pozice

Pocet pozic celkem

VDC - Vanguard Consumer Staples ETF
MSFT - Microsoft Corporation

BLK - BLACKROCK INC

GOOGL - Alphabet Inc- CL A

AAPL - Apple Inc

Celkem Top 5

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 3 4
€ nizsiriziko

Vaha
32
5.87%
3.92%
3.78%
3.69%
3.69%
20.94%

6 7

SSi riziko 2

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA
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SEKTOROVE ROZLOZENI
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Druhé &tvrtleti roku 2022 znamenalo pro akciové trhy napfi¢ svétem naroéné obdobi. Siroky americky index S&P 500 zaznamenal pokles
0 -16.11%, celkové od zacatku roku potom pokles o0 -19.97% vcetné dividend, coz z vysledku prvniho pololeti dél& nejhorsi prvni pllrok od
roku 1970. Primarnimi ddvody byla nadale silné rostouci inflace, na kterou postupné jiz reaguji vSechny centrdlni banky svéta, a to skrze
zvySovani sazeb. Americky FED sazby v uplynulém Ctvrtleti dvakrat zvysil zakladni sazbu celkem o 125 b.p., pfi¢emz ¢ervnové zvySeni o 75
b.p. bylo nejvyssi od roku 1994. Mimo to jdou trhy do dal§iho obdobi s prospektem opétovného zvyseni sazeb na pfistim zasedani. Rychlé
zvy$ovani sazeb u investorl vyvoldva nasledné obavy z mozné recese. Tento souhrn faktord tvrdé zasahl zejména ristové akcie, které jsou
na pohyby sazeb citlivéjsi. Nesmime také zapominat na trvajici konflikt na Ukrajing, ktery pfinejmensim na trhy s komoditami
a zejména s energiemi nadale prinasi velké mnozstvi nejistoty a cenovych vykyv( a udrZuje tak vysokou inflaci.

Vykonnost fondu za uplynulé &tvrtleti byla -17.79%. V ramci sektorového rozdéleni doslo k poklesu v téméF vSech sektorech s vyjimkou
Energy a Health Care. Zde se fondu vyplatila sazka z predchoziho kvartalu, kdy byl opétovné do kose zaclenén sektor Energy, konkrétné
formou investice do spoleénosti XOM — Exxon Mobil. V téchto sektorech dosdhl fond lepsiho vysledku nez trh, pomohla mu také absence
investic v sektorech Real Estate a Materials. V ostatnich sektorech v§ak fond dosahl obdobnych nebo horsich vysledkl nez trh. Nejvétsi
ztrata v porovnani s indexem S&P 500 plynula ze sektorl Communication Services a Financials. Vzhledem k silné ,risk off“ nédladé nejen na
akciich, ale také na trhu kryptomén, fondu uskodila také expozice na blockchainové ETF BLOK - Amplify Transformational Data Sharing
ETF.

V ramci aktivnich sloZzek nedoslo béhem C¢tvrtleti k velkym zménam. Fond vyuzil poklesu a dokoupil druhou ¢ast plvodné planované
expozice do firmy BLK - BlackRock. Ostatni aktivni slozky zlstaly beze zmény. Investice do ETF VDC - Vanguard Consumer Staples
zafungovala dle nasich predpoklad(, kdy fond diky investicim do anticyklickych akcii klesnul dramaticky méné nez cely trh. Nadvazeni
expozice do akcii skupiny FAAMG tentokrate k nadvynosu nevedlo diky stéle vice ristové nez value povaze zminénych firem.

Pasivni slozka doznala pfi pravidelném rebalancovani opét nékolika zmén. V sektoru Health Care doslo k vyméné vyrobce lé¢iv LLY — Eli
Lilly za biofarmaceutickou spoleénost ABBV — Abbvie. V sektoru Information Technology probéhl prodej softwarové firmy ADBE — Adobe
a nakupu technologického konglomeratu CSCO - Cisco. Zbytek pozic zlstal mimo jejich prevazeni na rovnovaznou uroven stejny. Podil
trzniho ETF ESGU - iShares ESG MSCI USA klesnul po zminéném nakupu pod dvé procenta a toto ETF se tak vrétilo ke své plivodni Uloze
nastroje na fizeni likvidity fondu.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Préavni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténad)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN PARTNERS investicni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN PARTNERS investicni spolecnost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0.00%
Auditor Kreston AC&E Audit s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Regulace Ceska Nérodni Banka Management fee p.a. 0.50%
UPOZORNENI

Spole¢nost timto dokumentem pini svoji informacni povinnost podavat investorovi informace stanovené statutem
obhospodarovanych fondl kvalifikovanych investor(l. Investovani je spojeno s riziky, minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny
budouci vynos.

Tento dokument neni investi¢ni nabidkou. Pred investovanim by se mél investor dopfedu seznamit se Sdélenim klicovych informaci
(KIID) a Statutem fondu.
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Jméno

VDC - Vanguard Consumer Staples ETF

MSFT - Microsoft Corporation

BLK - BLACKROCK INC

GOOGL - Alphabet Inc - CL A
AAPL - Apple Inc

XOM - Exxon Mobil Corp

PFE - Pfizer Inc

UNH - UnitedHealth Group Inc

JNJ - Johnson & Johnson

META - Meta Platforms Inc

PG - Procter & Gamble Co

ABBV - ABBVIE INC

HD - Home Depot Inc

NEE - Nextera Energy Inc.

V- Visa Inc

MA - Mastercard Inc

AMZN - Amazon.com Inc

UPS - UNITED PARCEL SERVICE-CL B
JPM - JPMorgan Chase & Co

ACN - ACCENTURE PLC-CL A
WMT - Walmart Inc

UNP - Union Pacific Corp

AVGO - Broadcom

BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
CSCO - Cisco Systems Inc

NKE - Nike Inc

BAC - Bank of America Corp

DIS - Walt Disney Co

TSLA - Tesla Inc

NVDA - NVIDIA CORP

ESGU - iShares ESG MSCI USA ETF

Sektor
Consumer Staples
Information Technology
Financials
Media & Communication
Information Technology
Energy
Health Care
Health Care
Health Care
Media & Communication
Consumer Staples
Health Care
Consumer Discretionary
Utilities
Financials
Information Technology
Consumer Discretionary
Industrials
Financials
Information Technology
Consumer Staples
Industrials
Information Technology
Financials
Information Technology
Consumer Discretionary
Financials
Media & Communication
Consumer Discretionary
Information Technology

Market

BLOK - Amplify Transformational Data Sharing ETF Information Technology

Pocet
4,992.00
2,408.00

980.00
267.00
4,253.00
6,704.00
10,695.00
1,085.00
3,124.00
3,339.00
3,641.00
3,415.00
1,849.00
6,536.00
2,496.00
1,549.00
4,540.00
2,581.00
4,061.00
1,641.00
3,718.00
2,026.00
879.00
1,568.00
9,930.00
4,114.00
13,389.00
4,036.00
513.00
2,025.00
2,986.00
11,650.00

Trzni cena
185.34
256.83
609.04

2,179.26
136.72
85.64
52.43
513.63
177.51
161.25
143.79
153.16
274.27
77.46
196.89
315.48
106.21
182.54
112.61
277.65
121.58
213.28
485.81
273.02
42.64
102.20
31.13
94.40
673.42
151.59
83.90
18.13

Objem
925,217.28
618,446.64
596,859.20
581,862.42
581,470.16
574,130.56
560,738.85
557,288.55
554,541.24
538,413.75
523,539.39
523,041.40
507,125.23
506,278.56
491,437.44
488,678.52
482,193.40
471,135.74
457,309.21
455,623.65
452,034.44
434,344.01
430,090.30
428,095.36
423,415.20
421,517.35
416,799.57
380,998.40
345,464.46
307,038.60
250,525.40
211,214.50

Vaha
5.87%
3.92%
3.78%
3.69%
3.69%
3.64%
3.55%
3.53%
3.52%
3.41%
3.32%
3.32%
3.21%
3.21%
3.12%
3.10%
3.06%
2.99%
2.90%
2.89%
2.87%
2.75%
2.73%
2.71%
2.68%
2.67%
2.64%
2.42%
2.19%
1.95%
1.59%
1.34%





