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EMUN Equity | OPF - USD tFida

EMUN Equity | je vytvoren za tGcelem dosazeni dlouhodobého kapitalového ristu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii a

akciovych instrumentt na rozvinutych kapitélovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 0.985
Ména usb
Fondovy kapital celkem (AUM) 14,747,158
Pocet vydanych PL 14,070,195
Pocate¢ni datum 01.01.2020

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1.01%
1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU
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Prezentovand vykonnost zndzorruje historickou vykonnost fondu a
nezarucuje budouci vysledky. Investi¢ni vykonnost a hodnota vloZeného
kapitdlu kolisa v ¢ase. Budouci vykonnost mize byt odlisna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 18.66
Vazeny dividendovy vynos p.a. 2.58%
Vézena trzni kapitalizace (mld. USD) 491.64
Mésicni volatilita (anl.) 19.76%
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 81.00%
Investiéni fondy vcetné ETF 18.07%
Obligace -
Hotovost a ostatni 0.93%

TOP POZICE
Pozice Vaha
Pocet pozic celkem 32
VDC - Vanguard Consumer Staples ETF 5.82%
IVV - iShares Core S&P 500 ETF 5.76%
XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund 5.03%
AMZN - Amazon.com Inc 3.96%
AAPL - Apple Inc 3.81%
Celkem Top 5 24.39%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
1 2 3 4 5 6 7

€ nizsiriziko vysSi riziko 2
VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA
Ctvrtletni -6.41%
YTD -28.54%
0Od pocatku -1.47%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA
1 rok -21.04% p.a.
2 roky -2.48% p.a.
0Od pocatku -0.54% p.a.

SEKTOROVE ROZLOZENI
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve tretim Ctvrtleti letoSniho roku akcie nadale pokracovaly v letoSnim poklesu a dosahly nového dna. Na konci Ctvrtleti byl index S&P 500
od pocatku roku véetné zapoétenych dividend nize o 23,88 %, a to navzdory silné rally mezi polovinou €ervence a polovinou srpna. Ta byla
zplsobena mirnym optimismem ohledné zastaveni dal$iho rdstu sazeb , jenZ se vSak nenaplnil a také dobrymi hospodarskymi vysledky
spolecnosti za 2Q vcetné rlstu ziskovych marzi. Akcie tak byly nadale globalné sraZzeny mimo jiné celkovou nejistotou ve svétové
ekonomice, velmi vysokou inflaci a extrémné drahymi energetickymi surovinami. Zejména nadale nezpomalujici inflace vedla k tomu , Ze
jakékoliv tvahy o zastaveni ristu sazeb centralnich bank vysly na prazdno a Fed v zafi déle zved| drokovou sazbu o 75 bps na 3,25 %, coz
nadale pfizivilo obavy z recese vyvolané zpfisnovanim monetdrni politiky. Samotné treti tvrtleti index S&P 500 zakoncil poklesem o 4,89 %
vcetné vyplacenych dividend. Z pohledu jednotlivych sektorl se nejméné dafilo odvétvim citlivym na rdst Urokovych sazeb, konkrétné
nejhorsich vysledki dosahly sektory Communication Services a Real Estate. Situace nadale nesvédcila ani Information Technology sektoru
a ostatni ristovym firmam. Jediné sektory s pozitivni zhodnocenim ve 3Q byly Consumer Discretionary a Energy.

Fond Emun Equity | zakongil ¢tvrtleti poklesem o 6,41 %. V ramci pravidelného rebalancingu na pocatku ¢tvrtleti bylo identifikovdno nékolik
zmén v rdmci sektorovych slozeni. V rdmci Industrials odvétvi doslo k odprodeji pozice v Zelezniéni spole¢nosti UNP - Union Pacific
Corporation a proti tomu k nakupu zbrojarského gigantu RTX - Raytheon Technologies. V sektoru Health Care probéhla sména biofarma
spoleénosti ABBV - Abbvie za producenta lé¢iv LLY - Eli Lilly. Sektor Information Technologies doznal také zmén, a to konkrétné vyménu
technologického konglomeratu CSCO - Cisco Systems za sotwarového obra ORCL - Oracle. Vyprodana byla dale také spole¢nost DIS - Walt
Disney spadajici do sektoru Telecommunications. Nahrazena byla firmou Verizon Communications. Posledni zménou vychazejici
z algoritmu bylo vyprodani pozice NKE - Nike, a to vlivem snizeni vahy sektoru Consumer Discretionary.

Spolu s kvartalnim rebalancingem byla vytvorena aktivni pozice v sektoru Health Care . Divodem byla snaha vyrovnat podvazenost sektoru
Health Care v(ci jeho vaze v indexu. Tento krok ved| k dal$imu zdefenzivnéni portfolia plynoucimu z povahy sektoru Health Care, jehoz
konstituenti se fadi mezi anticyklické akcie. Naddle ve fondu pokracuji aktivné fizené pozice ve fondech VDC - Vanguard Consumer Staples
ETF a BLOK - Amplify Transformational Data ETF. Aktivné drZzené single pozice nadale obsahuji investici do akcii BLK - BlackRock
a nadvazeni koSe FAAMG akcii 0 5 %. Aktivni ¢ast portfolia v uplynulém obdobi nepfinesla pfilis pozitivnich vlivi vzhledem k faktu, Ze se
jednd z velké c¢asti o rlstové sazky. Ani obé defenzivni pozice neprekonaly v uplynulém ctvrtleti vykon trhu i kdyz za dobu drzeni se
pozitivni vliv jiz projevil. Celkové je vSak tfeba dodat, Ze se konec tfetiho Ctvrtleti nesl ve znameni silné korelovaného poklesu celého trhu
a napfi¢ drtivou vétsinou aktiv.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Préavni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténad)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investicni spolecnost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0.00%
Auditor Kreston AC&E Audit s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Regulace Ceska Nérodni Banka Management fee p.a. 0.50%
UPOZORNENI

Spole¢nost timto dokumentem pini svoji informacni povinnost podavat investorovi informace stanovené statutem
obhospodarovanych fondl kvalifikovanych investor(l. Investovani je spojeno s riziky, minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny
budouci vynos.

Tento dokument neni investi¢ni nabidkou. Pred investovanim by se mél investor dopfedu seznamit se Sdélenim klicovych informaci
(KIID) a Statutem fondu.
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Jméno

VDC - Vanguard Consumer Staples ETF

IVV - iShares Core S&P 500 ETF

XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund

AMZN - Amazon.com Inc

AAPL - Apple Inc

BLK - BLACKROCK INC

MSFT - Microsoft Corporation
GOOGL - Alphabet Inc-CL A
META - Meta Platforms Inc

TSLA - Tesla Inc

WMT - Walmart Inc

XOM - Exxon Mobil Corp

LLY - ELILILLY & CO

NEE - Nextera Energy Inc.

UNH - UnitedHealth Group Inc

HD - Home Depot Inc

BAC - Bank of America Corp
BRK/B - Berkshire Hathaway Inc - CL B
ACN - ACCENTURE PLC-CL A

JNJ - Johnson & Johnson

JPM - JPMorgan Chase & Co
AVGO - Broadcom

MA - Mastercard Inc

V -VisaInc

UPS - UNITED PARCEL SERVICE-CL B
PG - Procter & Gamble Co

RTX - Raytheon Technologies Corp
ORCL - Oracle Corp

PFE - Pfizer Inc

NVDA - NVIDIA CORP

VZ - Verizon Communications Inc

BLOK - Amplify Transformational Data Sharing ETF

Sektor
Consumer Staples
Market
Health Care
Consumer Discretionary
Information Technology
Financials
Information Technology
Media & Communication
Media & Communication
Consumer Discretionary
Consumer Staples
Energy
Health Care
Utilities
Health Care
Consumer Discretionary
Financials
Financials
Information Technology
Health Care
Financials
Information Technology
Information Technology
Financials
Industrials
Consumer Staples
Industrials
Information Technology
Health Care
Information Technology
Media & Communication

Information Technology

Pocet
4,992.00
2,368.00
6,152.00
5,193.00
4,080.00

980.00
2,241.00
5,020.00
3,511.00
1,749.00
3,502.00
5,102.00
1,328.00
5,472.00

846.00
1,533.00

13,815.00
1,568.00
1,573.00
2,463.00
3,840.00

879.00
1,359.00
2,157.00
2,368.00
3,028.00
4,617.00
6,110.00
8,259.00
2,772.00
8,698.00

11,650.00

Trzni cena
171.79
358.65
121.11
113.00
138.20
550.28
232.90

95.65
135.68
265.25
129.70

87.31
323.35

78.41
505.04
275.94

30.20
267.02
257.30
163.36
104.50
444.01
284.34
177.65
161.54
126.25

81.86

61.07

43.76
121.39

37.97

18.50

Objem
862,448.99
853,119.33
745,068.72
586,809.00
563,856.00
539,274.40
521,928.90
480,163.00
476,372.48
463,922.25
454,209.40
445,455.62
429,408.80
429,059.52
427,263.84
423,016.02
419,796.40
418,687.36
404,732.90
402,355.68
401,280.00
393,348.10
386,418.06
383,191.05
382,526.72
382,285.00
377,947.62
373,137.70
361,413.84
336,493.08
330,263.06
215,525.00

Véaha
5.82%
5.76%
5.03%
3.96%
3.81%
3.64%
3.52%
3.24%
3.22%
3.13%
3.07%
3.01%
2.90%
2.90%
2.89%
2.86%
2.83%
2.83%
2.73%
2.72%
2.71%
2.66%
2.61%
2.59%
2.58%
2.58%
2.55%
2.52%
2.44%
2.27%
2.23%

1.46%



