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EMUN Equity | OPF - USD tfida

EMUN Equity | je vytvoren za Gcelem dosaZeni dlouhodobého kapitadlového rlistu investovanim do diverzifikovaného portfolia akcii a

akciovych instrumentd na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu Akciovy
Hodnota podilového listu (NAV) 1.265
Ména usD
Fondovy kapital celkem (AUM) 19,007,938
Pocet vydanych PL 12,795,476
Pocatecni datum 01.01.2020

Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1.09%

1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésicd (TTM)

GRAF VYKONNOSTI FONDU

1.40

1.30

1.20

1.10

1.00 V
0.90
0.80

0.70

12-19

03-20
06-20
09-20
12-20
03-21
06-21
09-21
12-21
03-22
06-22
09-22
12-22
03-23
06-23

Prezentovana vykonnost znazorfuje historickou vykonnost fondu a
nezarucuje budouci vysledky. Investi¢ni vykonnost a hodnota vlozeného
kapitélu kolisa v ¢ase. Budouci vykonnost mize byt odlisna.

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vazeny pomér P/E (LTM) 23.55
Vazeny dividendovy vynos p.a. 1.87%
Véazena trzni kapitalizace (mld. USD) 686.44
Mésicni volatilita (anl.) 19.54%
STRUKTURA MAJETKU FONDU

Akcie 81.82%
Investi¢ni fondy véetné ETF 17.39%
Obligace -
Hotovost a ostatni 0.79%

TOP POZICE

Pozice Vaha
Pocet pozic celkem 11
IVV - iShares Core S&P 500 ETF 6.98%
GOOGL - Alphabet Inc - CL A 6.13%
XLV - Health Care Select Sector SPDR Fund 4.54%
VDC - Vanguard Consumer Staples ETF 4.48%
META - Meta Platforms Inc 3.62%
Celkem Top 5 25.74%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
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VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Ctvrtletni 10.18%
YTD 19.65%
0Od pocatku 26.52%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 20.17% p.a.
2 roky 0.88% p.a.
Od pocatku 6.95% p.a.

SEKTOROVE ROZLOZENI
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve druhém kvartalu leto$niho roku akcie pokracovaly v rlstu. Index americkych akcii S&P 500 vzrostl o velmi solidnich 8,61 %. Akcie v
USA nejvice rostly zejména v Cervnu, kdy se vezly na viné zdjmu o umélou inteligenci. Ten byl vyvoldm primarné diky aplikacim
zamérenym na generativni Al, jako jsou modely Chat GPT nebo Bard. Diky tomuto katalyzatoru akcie silné rostly, a to i navzdory tomu, ze
obecné vzato makro podminky ve svétové ekonomice nadale zlistavaji spiSe negativni. Inflace ve vétSiné rozvinutych ekonomik sice
pozvolna klesd, ale stdle se pohybuje vysoko nad svym cilovym stavem. Evropska centralni banka pokraCuje ve zvySovani sazeb,
americky FED sazby zvySovat s nejvétsi pravdépodobnosti jesté bude a mimo to jiz trh neo¢ekdva jejich snizeni v prvnim kvartalu 2024,
navic naddle panuje velky rozdil mezi jednotlivymi tituly. N&kupni horec¢ka kolem umélé inteligence tlacila nahoru ceny akcii
technologickych firem, u kterych trh oCekava nejvétsi pozitivni dopady. Mezi nejvétsi beneficienty patfi jiz velmi zndmé akcie z kose
FAAMG (Apple, Amazon, Alphabet, Microsoft a Meta), které patii mezi vidce ve vyvoji umélé inteligence i jeji byznysové adopce. Nové
jsou vsak ¢leny tohoto elitniho klubu také akcie spole¢nosti Tesla a Nvidia. Nvidia jako nezpochybnitelny leader ve vyvoji a vyrobé
infrastruktury klicové pro rozvoj umélé inteligence a Tesla zejména jako vedouci hrac na poli vyvoji autonomniho fizeni a ,chytrych” voza.
Tato skupina akcii, nové oznacované jako ,Magnificent seven®, je zodpovédnd za témér celé zhodnoceni indexu S&P 500 v tomto roce.
Kombinované vzrostly tyto tituly o vice nez 60 % a za druhy kvartal zodpovidaly za vice nez 90 % celkového vynosu indexu, zbylé akcie k
vykonnosti indexu prakticky nepfispély.

V tomto nejednoduchém makroekonomickém obdobi zaznamenal fond dalSi pomérné silny kvartal, ve kterém vzrostl o 10,18 % a nadale
tak v letoSnim roce porazi index S&P 500. Po pomérné velkych zméndach v prvnim &tvrtleti se v uplynulém obdobi pfistoupilo pouze k
nékolika mensim Upravam. V ramci pravidelného rebalancovani doslo v sektoru Telecommunications k vymeéné akcii T-Mobile US za Walt
Disney. Vliv na sloZeni fondu méla také zména sektorového zafazeni nékterych akcii, kterd probéhla na konci 1Q. Pro fond to znamenalo
presun akcii Visa a Mastercard ze sektoru Information technology do Financials. Jako nahrada byly do sektoru Information Technology
koupeny akcie vyrobce polovodicli Texas Instruments a softwarového giganta Salesforce. Naopak byly vyprodéany akcie banky Wells
Fargo. Z hlediska aktivnich obchod( nedoslo v uplynulém obdobi k zadnym zménam. Vzhledem k jiz zmifiovanému silnému rdstu
technologickych akcii se z aktivnich sazek dobfe dafilo fondu BLOK, ktery v portfoliu vyznamnou ¢&st firem zabyvajicich se umélou
inteligenci ma. K pozitivnimu vykonu fondu vyznamné prispélo také nadvazeni pozice v akciich FAAMG, do kterych je dlouhodobé
investovano dodateénych 5 % NAV fondu. Google byl nadvaZen oportunisticky je$té vice, a to na Uroven 6 % NAV fondu. Tato investice
pfinesla také nadvynos, jelikoZ akcie Googlu v daném obdobi vzrostly o vice nez 15 %, coZ je témér dvojndsobek proti indexu. Proti témto
rlstovym pozicim v portfoliu, vzhledem k neprehledné situaci v ekonomice a ne bezvyznamnému riziku recese, z(stdavaji pozice v ETF
VDC (Consumer staples) a XLV (Health care), které predstavuiji proticyklické firmy a brzdu v pfipadé propadu trhu.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK (zajisténa)
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésicéni
Administrator EMUN investicni spoleCnost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 5 let
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek 0.00%
Auditor Kreston Audit Fin, s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0.50%
UPOZORNENI

Spole¢nost timto dokumentem plIni svoji informaéni povinnost podavat investorovi informace stanovené statutem
obhospodarovanych fondd kvalifikovanych investor(i. Investovani je spojeno s riziky, minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny
budouci vynos.

Tento dokument neni investi¢ni nabidkou. Pfed investovanim by se mél investor doprfedu sezndmit se Sdélenim klicovych
informaci (KIID) a Statutem fondu.



