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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfilezZitosti na kreditnim a Urokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY TOP POZICE PORTFOLIA
Trida aktiv Fixed Income & Credit Pocet pozic celkem 35
Hodnota podilového listu (NAV) 1,0880  Cesky statni dluhopis 4,85/2057 6,93%
Ména CZK  TLT Ishares 20+ years treasury bond ETF 6,88%
Fondovy kapitél celkem (AUM) 373148 655  US Private Credit Fond 6,22%
Pocet vydanych PL 342938011 Cesky stétni dluhopis var /31 5,57%
Pocateéni datum 01.10.2022  Cesky statni dluhopis 1,75/32 5,34%
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1,06% Celkem TOP 5 30,95%
1 - za prvni rok existence fondu
ROZLOZENI DLE SEGMENTU ROZLOZENI DLE REGIONU
10,73% 9 A
14,74% 24,32% us
4,33% Eurozéna
ROZLOZENI DLE RATINGU
9,65% AA
32,33%
A
; BBB
= Hotovost = Cesky statni dluhopis
16,16% BB
CZK Korporéatni dluhopis IG Likvidni dluhopis
8,01% B
HY Likvidni dluhopis Aktivni dluhové strategie

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 7,87
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6,56
Durace portfolia (roky) 5,81
Primérny rating A-

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 65,88%
Investi¢ni fondy véetné ETF 24,78%
Hotovost a ostatni 9,34%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mé&siéni -1,27%
Ctvrtletni 0,26%
YTD 5,44%
0Od pocatku 8,80%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 8,80% p.a.
2 roky NA
0Od pocatku 8,80% p.a.
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Ve tretim Ctvrtleti roku 2023 dosahl fond zhodnoceni ve vysi 0,26 %, ¢imz prekonal vykonnost indexu indexu ¢eskych statnich
dluhopisti Bloomberg Series-E Czech Govt > 1 Yr bond index (-0,58 %) po vS§ech poplatcich. Dvanactimési¢ni vykonnost fondu se
pohybovala na zacatku zafi nad deseti procenty, ale vyprodej na konci mésice ji snizil na 8,80 %. Od zalozeni jsme prekonali

i spotiebitelskou inflaci v Ceské republice (meziroéné 6,9 %).

V pribéhu ctvrtleti jsme dokoncili zainvestovani novych vklad( do portfolia a citelné zvysili duraci portfolia. Nakupovali jsme
zejména dolarové dluhopisy Polska a Rumunska splatné v roce 2053 a americké statni obligace prostfednictvim burzovné
obchodovanému fondu stéatnich dlouhodobych dluhopisti iShares 20+ Year Treasury Bond (TLT). Zvysili jsme i zastoupeni
Ceskych obligaci splatnych v roce 2032 a 2057. Rovnéz jsme zaradili do fondu pozici zamérenou na direct lending v USA. Tato
pozice je prvni z kategorie private credit a véfime, Ze brzy bude nasledovat dalsi. Po kolapsu Silicon Valley Bank ve spojenych
statech bude ochota bank poskytovat Gvéry nizsi, coz pomUze nebankovnim poskytovateliim financovani. Celkové bychom chtéli
mit zastoupeni private credit okolo 20% portfolia.

Aktudlni durace fondu (5,8 roku) se pohybuje nad dlouhodobym cilem (4 roky). Oéekavame, ze se postupné budou vynosy do
splatnosti na bezrizikovych dluhopisech snizovat. Primérny vazeny rating fondu se pohybuje mezi A- a BBB+.

Soucasné spready na obligacich neinvesti¢niho stupné nepovazujeme za natolik atraktivni, abychom je nakupovali ve velkém
objemu. Stale je vsak mozné najit jednotlivé dluhopisy, které jsou atraktivni. V priibéhu &tvrtleti jsme nakoupili dluhopis Net4gas,
jehoZ vynos do splatnosti dosahuje vice nez 17 %. Tuto spoleénost nésledné prevzala statni spoleénost CEPS a dodala likviditu.
Ratingova agentura Fitch pak umistila rating na seznam, kde dojde pravdépodobné ke zlep$eni ratingu. Po¢atkem fijna pak doslo
k precenéni tohoto dluhopisu o 10 %.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporu¢ena minimalni investice 5 miliond CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spole¢nost a.s. Ocenovaci obdobi mésicni
Administrator EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Doporuéena doba drzeni 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max. 1,5%
Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Dohled Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2,3 |4 5|6 7

€ nizsi riziko vyssi riziko 2

UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investi¢ni spolecnost, a.s. Zadnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je ur¢ena zejména stéavajicim investordim
fondu. Investovani je spojeno s riziky a minuld vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél
pred kazdou investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.

EMUN investi¢ni spoleCnost a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 1C0: 28495349, Spisova znacka: B
14867 vedend u Méstského soudu v Praze





