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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfileZitosti na kreditnim a urokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s prevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY TOP POZICE PORTFOLIA
Trida aktiv Fixed Income & Credit Pocet pozic celkem 35
Hodnota podilového listu (NAV) 1,1563 CZGB Float 08/18/43 9,01%
Ména CZK CZGB 4.8511/26/57 7,20%
Fondovy kapitél celkem (AUM) 396993490  Globalni fond Private credit 5,89%
Pocet vydanych PL 343 326 979 TLT Ishares 20+ years treasury bond ETF 4,18%
Pocate¢ni datum 01.10.2022  EPHFIN 4.5 03/17/25 3,72%
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 1,05% Celkem TOP 5 30,00%
1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésicti (TTM)
ROZLOZENI DLE SEGMENTU ROZLOZENI DLE REGIONU
0,
10,30% 2095% 097 Ush
| 1,47% Eurozéna
2,82%
ROZLOZENI DLE RATINGU
18,56%

I A

o 1485% A

S 1988% BBB
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11,44% Hotovost
Aktivni dluhové strategie = Cash, TV, Depozita

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 6,78
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6,17
Durace portfolia (roky) 4,73
Prdmérny rating A-

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 62,87%
Investi¢ni fondy vcetné ETF 22,87%
Hotovost a ostatni 14,26%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésicéni 3,36%
Ctvrtletni 6,28%
YTD 12,06%
0Od pocatku 15,63%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 12,06% p,a,
2 roky NA
0Od pocatku 12,32% p,a,
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

K poslednimu dni roku 2023 cena podilového listu dosahla 1,1563 K¢, fond EMUN Fixed Income za 15 mésicl své existence tedy
zhodnotil prostfedky investor(i 0 15,63 %. Pfekonal tak inflaci (od konce zafi 2022 do konce listopadu 2023 +6,5 %) a prakticky
vyrovnal vykonnost ¢eskych statnich dluhopist(i (+15,65 %). V poslednim ¢étvrtleti pak cena podilu vzrostla o 6,3 procent. Jednalo
se o nejlepsi kvartal v dosavadni historii fondu. Vyplatila se alokace do vys$si durace, ktera se v pribéhu ctvrtleti pfiblizila Sesti
letdm. Na konci Ctvrtleti jsme pak citlivost na Urokové riziko citelné snizili na 4,7 roku. Vynos do splatnosti na konci prosince
stéle presahuje 6 % p.a. V pribéhu ctvrtleti jsme byli pomérné aktivni v obchodovani. Prodali jsme Cesky statni dluhopis s
variabilnim kupénem splatny v roce 2031 a nahradili jej podobnymi instrumentem splatnym v roce 2043. Motivaci byla arbitraz
ocenéni. Dale jsme prodali eurovou emisi energetického giganta CEZ a nahradili ji emisi EPH rovnéz denominovanou v euru. Také
jsme vyprodali viadni obligaci Rakouska splatnou v roce 2117 a snizili pozici v ETF na nejdelsi americké treasuries (TLT) av
Ceském statnim dluhopisu splatném v roce 2032.

V ramci private credit slozky portfolia jsme upsali komitment ve fondu zaméfeném na secondaries private credit s jednim z
nejvétsich svétovych hrach plsobicich v této tridé aktiv. Secondaries predstavuje strategii, kterd nakupuje podily ve fondech,
které maji nizkou likviditu, s diskontem vici aktudlnimu ocenéni a skrze tento diskont se snazi dosahnout nadvynosu.

Nase strategie pro dal$i obdobi bude snizeni nasich pozic ve dluhopisech neinvesti¢niho stupné a fondech investujicich do
bankovnich puijcek, nebot aktudlni kreditni marze povazujeme za pomérné nizké, zvlast, pokud je pravdépodobné zpomaleni
velkych svétovych ekonomik. Naopak stéle vidime hodnotu v duraci, zejména pak na dolarové kfivce. Expozici na ni zvySime, jak
se vynos do splatnosti desetileté obligace pfiblizi 4,5 procentdm.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investorQ Doporu¢ena minimalni investice ekv. 5 miliond CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Ocenovaci obdobi mésiéni
Administrator EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston Audio FIN, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
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UPOZORNENI

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investi¢ni spole¢nost, a.s. zadnou zakonnou informacni povinnost.
Tento dokument nenf investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako pédbézna informace a je urCena zejména stévajicim investordim
fondu.

Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencidlni investor by se mél péd
kazdou investici dopédu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



