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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfileZitosti na kreditnim a Urokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s prevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY

Trida aktiv Fixed Income & Credit
Hodnota podilového listu (NAV) 1,1810
Ména CZK
Fondovy kapital celkem (AUM) 451791 339
Pocet vydanych PL 382 546 401
Pocatecni datum 01.10.2022
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 0,90%

1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

ROZLOZENI DLE SEGMENTU
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= Statni dluhopisy v lokdlni méné = Verejné kreditni nastroje
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2,43%

Private Credit Aktivni dluhové strategie

Cash, TV, Depozita

TOP POZICE PORTFOLIA

Pocet pozic celkem 30
Globalni fond Asset backed finance 9,17%
CZGB Float 08/18/43 7.83%
CZGB 4.8511/26/57 6,05%
Globalni fond Private credit 5,76%
CZGB 1.75 06/23/32 3,74%
Celkem TOP 5 32,55%
ROZLOZENI DLE REGIONU

26,80% USA
0,00% Eurozéna

ROZLOZENI DLE RATINGU
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CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti v¢. mén. zajisténi (% p.a.) 5,82
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6,15
Durace portfolia (roky) 4,69
Primérny rating BBB+

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 57,76%
Investi¢ni fondy vcetné ETF 25,99%
Hotovost a ostatni 16,25%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Meésicni 0,78%
Ctvrtletni 0,56%
YTD 2,14%
0d pocatku 18,10%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 8,83% p,a,
2 roky NA
0d pocatku 9,97% p,a,
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Fond Emun Fixed Income vydélal investortim v druhém ¢tvrtleti 0,6 %. Dobrému vysledku napomohlo utazeni kreditnich marzi. Opét se nam
podarilo prekonat index ¢eskych stétnich dluhopistl zvefejnény spolecnosti Bloomberg, ktery ve stejném obdobi odepsal 0,3 %. Dafilo se
zejména eurovym korporatnim emisim, naopak ztracely americké statni dluhopisy. Od zaloZeni fondu (1.10.2022) pak fond zhodnotil viozené
prostfedky o0 18,1 % (index ceskych statnich dluhopisti +15,8 %) a kapital fondu na konci ¢ervna doséhl svého historického maxima.

V pribéhu ¢tvrtleti jsme prodali fadu eurovych korporatnich dluhopisl spolecnosti ze stfedoevropského regionu. U¢inili jsme tak proto, ze
kreditni marze klesly na lokalni minima a pro nds neatraktivni trovné kolem 300bps. Za zminku stoji prodej obligaci spole¢nosti NET4GAS,
kterou jsme pred necelym rokem koupili za 68,5 % nominalu a prodali za 90,5 % nominalu po prevzeti spoleénosti statem vlastnénou CEPS.
Déle bychom radi vyzdvihli obchod s dluhopisy realitni spole¢nosti CPI, které jsme nakoupili po zvefejnéni zprav spolecnosti Muddy Waters,
které CPI obvinili z netransparentnich finan¢nich vykazQ. Tyto dluhopisy jsme prodali po uklidnéni situace se ziskem témér 10 %. Kupovali jsme
investi&ni nastroje denominované v &eské koruné. Témi byly statni dluhopisy splatné v roce 2040 a korporéatni emise Ceskych drah, realitni
spoleénosti Accolade.

V prabéhu tietiho Ctvrtleti budeme chtit dale upsat dal$i fond zaméfeny na evropsky Private Credit. Tim bude naplnén nas cil investice kolem
jedné ctvrtiny fondu v tomto segmentu. Tento obchod bude vyporadén v tietim ctvrtleti. ZiEastnili jsme se aukce nového dluhopisu spoleénosti
KKCG, ktera bude vypofadana v Cervenci. Aktualni pozice kratkodobych depozit je velmi vysoka (16,5 %), ale do konce tretiho Ctvrtleti ji
planujeme snizit na cca 5 % portfolia.

Bedlivé budeme analyzovat korunové firemni dluhopisy, na néz bychom radi zvysili expozici. Budeme vSak velmi selektivni. Naopak budeme
snizovat expozici na firemni high-yield dluhopisy, zejména v USA.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investort Doporuéenda minimalni investice ekv. 5 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésicéni
Administrator EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston Audit Fin, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%

RIZIKOVY PROFIL (SRI)
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UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové fizeni, neni pravni, dafiovou, nebo investiéni radou, doporuéenim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuéeni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
Zadnd prava ani povinnosti, neni zaruéena jejich pfesnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez pfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsazené v tomto dokumentu slouzi toliko pro propagacni a informativni Ucely.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zaloZeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem a investor by mél zvazit potfebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a dafiového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minula vykonnost nezarucéuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro

obyvatele nékterych zemi.

EMUN investi¢ni spoleénost a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 28495349, Spisové znacka: B
14867 vedend u Méstského soudu v Praze



