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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfilezZitosti na kreditnim a urokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY TOP POZICE PORTFOLIA
Trida aktiv Fixed Income & Credit Pocet pozic celkem 30
Hodnota podilového listu (NAV) 1,0852  Cesky vladni dluhopis var/31 8,69%
Ména CZK  Cesky vladni dluhopis 4,85/57 6,71%
Fondovy kapitél celkem (AUM) 235775002  Cesky vladni dluhopis 1,75/32 518%
Pocet vydanych PL 217 253 563 Dluhopis Ceské spofitelny 5,943/2027 5,04%
Pocateéni datum 01.10.2022  Dluhopis rumunské vlady 2/2032 4,49%
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 091% Celkem TOP 5 30,11%
1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)
ROZLOZENI DLE SEGMENTU ROZLOZENI DLE REGIONU
2,66%
8,75% 20,58% 13,79% USA
0,76%
4,57% Eurozéna
22,90%
ROZLOZENI DLE RATINGU
- 4,62% AAA
e 27,08% AA
S 1817% A
5 - 11,80% BBB
= Ceské statni dluhopisy = Likvidni dluhopisy - Inv. Grade 26.96% BB
Likvidni dluhopisy - High Yield Strukturovany kredit 2,66% B
8,75% Hotovost
Aktivni dluhové strategie Cash, TV, Depozita

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA
1

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 7,60
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 6,53
Durace portfolia (roky) 4,98
Primérny rating A-

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 76,56%
Investiéni fondy vcetné ETF 14,69%
Hotovost a ostatni 8,75%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA
1

Mésicni 0,94%
Ctrtletni 2,24%
YTD 517%
0Od pocatku 8,52%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok NA
2 roky NA
0d pocatku NA
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

V druhém ctvrtleti fond pokracoval v ispé$ném zhodnocovani vioZzenych prostredki, a to o vice nez 2,2 procenta. Za devét
mésicl existence fondu je vykonnost fondu vyssi nez 8,5 procenta, a to predevsim diky dal$imu utazZeni kreditnich marzi a
poklesu urokovych sazeb na ¢eskych statnich dluhopisech.

V uplynulém ctvrtleti byla nejvykonnéjsi pozici dluhopis rakouskeé vlady splatny v roce 2117, ktery od ndkupu zacatkem Cervna
vydélal investordim témér 6 %. Jesté o néco vyssiho zhodnoceni dosahl fond Eaton Vance Senior Loan fund investujici do
bankovnich pujcek.

V druhém ctvrtleti letoSniho roku jsme pokracovali v taktickém zainvestovani portfolia. Prodluzovali jsme duraci skrze nakupy
fondu americkych statnich dluhopist TLT a dlouhodobé rakouské viadni obligace. Selektivné jsme vybirali i kvalitni kreditni
emise jako novou seniorni eurovou emisi Ceské spofitelny, eurovou rumunskou vladni obligaci a eurové dluhopisy realitni
spole&nosti z Pobalti, Akropolis UAB. Jako rizikovéjsi pozici Ize ohodnotit dluhopis maijitele plynovodd v CR, Net4gas, kde se
spekuluje o odkupu statem, coz by aktivovalo klauzuli o zméné majitele. Obecné vSak preferujeme kvalitni emise pred
rizikovéjsimi, coz reflektuje vazeny kreditni rating portfolia na Urovni A-. Podil volné hotovosti dosahl na konci kvartalu necelych
10 %.

V soucasné dobé finalizujeme nakup globalniho private credit fondu (resp. fondu zaji§ténych piimych korporatnich pajcek)
predniho svétového hrace, ktery by se mél projevit v pfistim kvartale. Touto investici cilime dodate¢nou regionalni i strategickou
diverzifikaci. V pfipadé zvyseni sazeb zvySime pozici v éeskych a americkych statnich dluhopisech. Jsme spokojeni s portfoliem
z hlediska kreditniho ratingu, nebot kreditni marze dluhopisG neinvesti¢niho pasma v tuto chvili nepovazujeme za dostatec¢né
Siroké. Z ménového hlediska je portfolio pIné zajisténé.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporu¢ena minimalni investice ekv. 5 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investi¢ni spoleénost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston Audit Fin, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 3 4 5 6 | 7

€ nizsi riziko vyssi riziko 2

UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové fizeni, neni pravni, dafnovou, nebo investi¢ni radou, doporu¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
zadna prava ani povinnosti, neni zarucena jejich presnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez pfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsaZené v tomto dokumentu slouZi toliko pro propagacni a informativni Gcely.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zaloZzeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem a investor by mél zvazit potiebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a danového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minula vykonnost nezarucuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt urCeny pro
obyvatele nékterych zemi.

EMUN investi¢ni spolec¢nost a.s., se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 28495349, Spisova znacka: B
14867 vedena u Méstského soudu v Praze



