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Fondu globalnich spraveci? Zapadni rozvinuté trhy Podkladovych investic

INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE") je aktivné
fizenym fondem private equity fond(, zaméfenym na investovani
s nejvétSimi svétovymi spravci kapitdlu na privatnich trzich.

Vykonnost fondu

Cilem fondu je zpfistupnéni mimoburzovnich investic typicky Trida USD Tfida CZK
rezervovanych pouze pro velké investicni instituce jako statni
fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices.

Hodnota NAV / PL 1,0451 1,0452
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté L
trhy vUSA a Zapadni Evropé a nabizi dynamickou expozici 3 Mésice 384 % 385%
napfic¢ vSemi tfidami private equity s pfevahou strategii Buyout a
Secondaries. Portfolio je tvofeno investovanim do peélivé yTp 451 % 452 %
vybranych fondd nejvétSich svétovych private equity asset
manazerd.

Rok 4,51 % 4,52 %
Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup
k nejvétsim svétovym transakcim mimo vefejné obchodované  Od pocatku 4,51 % 4,52 %
trhy. Fond je v semi-ikvidni evergreen struktufe s étvrtletnim  (kumulativné)
ocenovanim a Iikvi::iitou a nevyiat?uje dlouhodobé lock-upy nebo 0d po&atku NM NM
spravu capital calld. Diky tomu muze slouzit jako ,core” stavebni (anualizované)

blok dlouhodobého private equity portfolia.

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE zaznamenal prvni hmatatelny rlist a za prvni pllrok od svého zaloZeni k 30.06. doposud zhodnotil kapital o +4,5 % v Cistém
vyjadreni. Fond Gspésné ukoncil iniciacni investiéni periodu, ze které vysel dle planu bez J-kfivky. VSechny fondy v portfoliu vykazaly
pozitivni vysledky. Vykonnost byla tazena predevsim nasimi investicemi do strategii Secondaries, které se zhodnotily o bezmala +11
%. Fondu se dafi investovat v souladu se svym zamérem maximalni zainvestovanosti a doruéeni efektivni expozice na globalni trh
Private equity. K 30.06. byl fond ze 104 % investorského kapitalu zainvestovan v podkladovych PE fondech prvotfidnich globalnich
spravcl. Z pohledu fundraisingu byl fond v uplynulém ctvrtleti rovnéz dspésny diky novym investorskym Gpistim v hodnoté c. 5m
USD. Ke konci Ctvrtleti byl fondovy kapital na Urovni 23,3m USD a rlst pokracuje v souladu s cilem.

V uplynulém c¢tvrtleti fond GPE pokracoval v investicni aktivité. Byla dokoncena transakce Upisu nového fondu do portfolia od
manazera Schroders Capital, jednoho z pfednich evropskych asset manazer. Dokoncenim transakce se rozsifilo portfolio fondu na

Ctyfi zainvestované manazery.



V €ervnu byla rovnéz investiénim vyborem fondu odsouhlasena transakce do nového fondu blue-chip globalniho investi¢niho
manazera. Transakce bude formalné dokoncena v pribéhu mésice ¢ervence a v reportu se projevi az v pristim Ctvrtleti. Jedna se o
Jate-primary” Upis jiz z ¢4sti zainvestovaného fondu, ndbéh investicni expozice bude velmi rychly. To je v souladu s cilem fondu GPE,
ktery mifi na maximalizaci zainvestovanosti na fondové Urovni. Aktudiné probiha jednéni s nékolika dal$imi vysoce kvalitnimi
globdlnimi asset manaZery a do konce roku bude portfolio rozsifeno jesté minimalné o jednu dalsi investici.

Konsolidované portfolio GPE proslo v uplynulém &tvrtleti zménami vlivem pfidéni nového fondu. Navysili jsme Evropskou expozici
z 14 % na aktualnich 26 % portfolia. Toto geografické rozlozeni Iépe reprezentuje regiondlni rozprostreni kapitélu na globalni Grovni.
Dle MSCI bylo v Q1 2024 c. 21 % svétového trhu PE alokovano v Evropé a 61 % v Americe. Portfolio fondu GPE cilené nadvazuje
expozici na tyto rozvinuté trhy. Naopak podvazena je expozice na Asii a zbytek svéta se zastoupenim 5 % vs 18 % dle MSCI. Dal$im
divodem pro nase cilené navyseni Evropské expozice byl nd$ nazor na trajektorii irokovych sazeb v regionu. Urokovy cyklus v EU je
jiz za bodem zlomu poté co ECB v ervnu pfistoupila k prvnimu snizeni sazeb. VyhlaSeni zmeény trajektorie sazeb by mélo vést
k podporeni transakéni aktivity v regionu a ke stabilizaci valuaci. Z klesajicich sazeb by mély tézit pfedevsim strategie vyuzivajici
vy$Si pomér dluhového financovani, tj. Buyout. Zastoupeni této strategie jsme ve fondu mezikvartalné navysili z 47 % na 58 % a jsme
blizko dlouhodobého cile. Naopak prostfedi klesajicich sazeb a inflace je relativné méné atraktivni pro strategie Credit a Real Assets,
jejichz zastoupeni jsme mirné sniziliz 9 % na 8 % a ve snizovani planujeme pokracovat. Rozmrznuti trhu by rovnéz mélo vést k vyssi
exitové aktivité a niz§im tlaklm na cash-flow investord. V nasledujicich obdobich tudiz ocekavame relativni pokles atraktivity strategif
Secondaries vlivem poklesu transakénich diskontl. Sledujeme rovnéz vracejici-se zajem do oblasti Growth equity, kde trh postupné
rozmrza - dle EY hodnota americkych IPO meziro¢né vzrostla o +67 %, v regionu EMEIA (Europe, Middle-east, India, Africa) dokonce
0 +89 %.

Prehled portfolia
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Vybrané investice®

Investice Strategie Region Sektor Popis
Apo_IIo Flagship Private Buyout Sev. _ Diverzifikované D|veer|f|kov_ana expozice na flagship PI_E strategie
Equity Amerika spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony

Jedna z nejvétSich evropskych GovTech spolec¢nosti,
Civica Buyout Evropa Software vyvijejici software pro vice nez 5 tisic instituci

verejného sektoru

s Sit ocnich klinik zajistujici laserové korekce zraku (v
Optegra Buyout Evropa Zdravotnictvi Bechach Lexum)
. Sev. Letectvi & Kontrolni podil ve vy€lenéné divizi kybernetické
SR et Amerika Obrana bezpecnosti spolecnosti Raytheon
Sev. . Spoleénost zajistujici spravu vozovych parkd v 61
et Buyout Amerika Finance zemich. Pres 800 tisic vozl pod spravou
Sev. Digitalni Poskytovatel GPU cloudovych feseni pro vyvoj Al pro

CoreWeave Cleiy Amerika infrastruktura zdakazniky jako Microsoft ¢i NVIDIA
Rohlik Growth Evropa Spotrebni zbozi REall e-commerce platf(v),rmqv (?EE ZaJIStL!JICI PIEELE

a dovoz spotrebniho zbozi, zejména potravin
Blackstone Capital Secondary/  Sev. Diverzifikované Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Partners VI., LP Buyout Amerika fondu manazera Blackstone
Vista Equity Partners Secondary/  Sev. Software Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Fund V L.P. Buyout Amerika fondu manazera Vista Equity Partners
Warburg Pincus Private  Secondary/  Sev. Diverzifikované Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Equity XII L.P. Growth Amerika fondu manazera Warburg Pincus

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporucend min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CzK
Obhospodarovatel =~ EMUN investicni spole¢nost a.s. Likvidita / ocen. obdobi Ctvrtletni

Administrator EMUN investi¢ni spolec¢nost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 5 let

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %

Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Management fee p.a. 1,2 %

Regulace Ceska néarodni banka Performance fee 10 % pfi hurdle 8% p.a.

1 Aktudlni hodnota vkladd investord do fondu GPE véetné dosud nevyemitovanych podild. 2 V pribéhu mésice cervna byla
investi¢nim vyborem pfijata investice do nového podkladového fondu s vyporddanim na za¢atku Q3 2024. Konkrétni dopad na slozeni
portfolia se promitne v ndsledujicim reportu. 3 Obsahuje vybrané investice drzené podkladovymi fondy, subjektivné vybrané portfolio
manazerem fondu po ilustraci. Investice nejsou fazeny dle velikosti, ale zpravidla se jedna o pozice s vyznamnym zastoupenim
v portfoliu. Neexistuje Zaddna zaruka, Ze uvedené spole¢nosti budou v budoucnu soucasti portfolia. Nejedna se o investiéni nabidku
¢i doporuceni.

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investiéni spoleénost, a.s. Zddnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investordim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred kazdou
investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



