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INVESTICNi STRATEGIE A VYKONNOST

Fond EMUN Semi-liquid Global Private Equity (,GPE") je aktivné

N . . . SR ; o Vykonnost fondu
fizenym fondem private equity fondud, zamérenym na investovani
s nejvétsimi sveétovymi spravci kapitalu na privatnich trzich.
Cilem fondu je zpfistupnéni mimoburzovnich investic typicky Trida USD Trida CZK
rezervovanych pouze pro velké investicni instituce jako statni
fondy, univerzitni endowmenty ¢i vyznamné family offices. Hodnota NAV / PL 10752 10745
Portfolio GPE je geograficky zaméfené zejména na rozvinuté L
trhy vUSA a Zapadni Evropé a nabizi dynamickou expozici 8 Mesice 0,83 % 1.47 %
napric vSemi tfidami private equity s prevahou strategii Buyout a
Secondaries. Portfolio je tvofeno investovanim do peclivé y1p 7,52 % 7.45 %
vybranych fond( nejvétsich svétovych private equity asset
manazerd.

Rok 7,52 % 745 %
Struktura fondu GPE nabizi jednoduchy a okamzity pfistup
k nejvétdim svétovym transakcim mimo vefejné obchodované — Od pocatku 7,52% 745 %
trhy. Fond je v semi-likvidni evergreen struktuie s étvrtletnim  (kumulativné)
ocenovanim a I|kV|:1|tou a nevyzacjwe dlouhodobé lock-upy nebo 0d pocatku 752% 745 %
spravu capital calld. Diky tomu muze slouzit jako ,core” stavebni (anualizované)

blok dlouhodobého private equity portfolia.

KOMENTAR
Aktivita fondu

Fond GPE zaznamenal v poslednim ¢tvrtleti roku rdst o +0,83 % a od zalozeni doposud celkem pfipsal +7,52 % (USD tfida). Ve svém
prvnim roce se fondu GPE podafilo vybudovat portfolio private equity fond( Sesti vysoce kvalitnich globalnich manazer(i a uzavrit
bez J-kfivky. V uplynulém ctvrtleti se opét dafilo predevsim investicim v ramci strategie Buyout, které téZily z pfiznivého
makroekonomického vyvoje a stabilniho pfistupu k financovani. VSechny podfondy zaznamenaly pozitivni ¢tvrtleti. Vykonnost byla
mirné zbrzdéna oslabenim kurzu eura, ve kterém jsou drzeny evropské investice, vlici dolaru, ktery je zakladni ménou podfondu.

Fondu se dafi rdst v souladu se svym planem. V uplynulém ctvrtleti fond registroval nové investorské vklady v rozsahu cca +17 mil.
USD a jeho velikost mezikvartalné vzrostla na vice nez 70 mil. USD (tj. priblizné 1,6 mld. CZK). Vykonnost byla v Q4 poznamenana
docasnou situaci vy$siho podilu hotovosti, vzhledem k pfilivu nového kapitalu, vedoucimu ke zdvojnasobeni AuM fondu v pfedchozim
obdobi. Ke konci Q4 byl fond opét plné investovan. Dalsi efekty z do¢asné nizsi zainvestovanosti v budoucnosti neo¢ekdvame.
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Ve ¢étvrtém Ctvrtleti fond GPE dokongil tGpis nového podkladového fondu do portfolia, ¢imz dale rozsifil expozici na pfedni svétové
spravce. Novou investici se stal fond spole¢nosti Thoma Bravo, nejvétSiho svétového PE investora zaméreného Cisté na software.
Tento fond se zaméfuje na akvizice zavedenych B2B softwarovych spoleénosti s robustnim cash flow a silnym trznim postavenim,
tj. jedna se o strategii Buyout, nikoliv Growth &i VC. Upis ndm umozfiuje pfistup k prémiovym technologickym investicim v ramci
rozsdahlého ekosystému Thoma Bravo. Spravce ma dlouhou historii ispéSnych transakei ve spoleénostech jako SolarWinds, McAfee,
Dynatrace nebo Sophos. Fond tak pokracuje v rozSifovani expozice na technologické private equity strategie, pficemz investice do
Thoma Bravo posiluje zaméreni portfolia na rlistova aktiva v odvétvich s dlouhodobym potencidlem.

Konsolidované portfolio GPE v priibéhu 4Q zUstalo relativné stabilni. Expozice na region Evropy se drzi na 34 % portfolia, coz je mirné
nad urovni dlouhodobého cile. Tato pozice reflektuje pokrocilejsi fazi ménové politiky EU, kde dochdzi k rychlejSimu snizovani sazeb
nez v USA, a mirné atraktivnéjsi valuace na evropském trhu. Nadale se zaméfujeme na investice do odvétvi s atraktivnim
dlouhodobym potencidlem. Ponechdvame vyraznou expozici na strategii Buyout s 60 % portfolia, pficemzZ upfednostiujeme fondy
se silnou historickou vykonnosti a disciplinovanym pfistupem k investicim. Strategie Growth & VC s 10% zastoupenim zUstava
dilezitou soucasti portfolia, kde sledujeme zajimavé pfilezitosti zejména v souvislosti s oc¢ekdvanou aktivitou na trhu IPO. Mezi
podkladové spolecnosti zde patfi napfiklad Anthropic, Stripe ¢i SpaceX. V uplynulém cCtvrtleti byla mirné navySena expozice na
strategie Secondaries, vzhledem k zaméru rychlého zainvestovani portfolia v souladu s vy$Sim pfilivem kapitalu. V nasledujicich
Ctvrtletich neplanujeme tuto slozku dale navysovat.

Prehled portfolia

Strategie (Investovano) Region (Investovano)
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Management q
18% Other WM 1.8%

Diversified [N 6.9%



Vybrané investice?

cca. 8% FMV portfolia fondu

Investice Strategie Region Sektor Popis
Apo_IIo Flagship Private Buyout Sev. _ Diverzifikované D|veer|f|kov_ana expozice na flagship PE strategie
Equity Amerika spolecnosti Apollo napfi¢ sektory a regiony
Media & StaZeni z burzy predni spole¢nosti vlastnici autorské
Hipgnosis Buyout Evropa . katalogy interpretl jako Red Hot Chili Peppers, Neil
komunikace
Young nebo Journey
L'Occitane Buyout Evropa Spotfebni zboi Staze[n z bgrzy globalnl multl-b.randove kosmetické
spolecnosti se sidlem ve Francii
. L Letectvi & Platforma zamérend na financovani letectvi,
Skylign Aviation Buyout Evropa -y
obrana poskytujici pijcky na letadla a motory
Technologicka spolecnost zamérena na vyvoj a
Anthropic Growth Sev. ' Software V)f'zkuvmlumele |n’tellgence s gllem vytvaroet bezp;cne a
Amerika uzitecné Al systémy. K hlavnim investorum patfi
Amazon a Google
Spolecnost specializujici se na bezpecnostni systémy,
Sev. Business zejména perimetrické ochrany a elektrické ploty,
Amarok Growth . . o M 5 ,
Amerika  Services zameérena na ochranu komercnich a primyslovych
objektl
. Soukroma letecka spolecnost, ktera navrhuje, vyrabi a
Sev. Letectvi & <t S - .
SpaceX Growth . vypousti rakety a kosmické lodé pro poskytovani
Amerika  obrana . P . -
komercnich a vladnich vesmirnych sluzeb
Fintechova spolecnost, ktera vyviji software a
. Sev. . . e
Stripe Growth . Finance infrastrukturu pro zpracovani online plateb a podporu
Amerika . . - =
financnich transakci pro podniky globalné
Blackstone Capital Secondary/  Sev. Diverzifikované Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Partners VI., LP Buyout Amerika fondu manazera Blackstone
Warburg Pincus Private Sev. . e . Sekundarni nakup pozice ve flagship institucionalnim
Equity XII., LP S Amerika el @ fondu manazera Warburg Pincus

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevieny podilovy fond Ména USD, CZK zajisténa

Typ fondu Fond kvalifikovanych investoru Doporucend min. investice 500 000 USD / 10 000 000 CzK
Obhospodarovatel = EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Likvidita / ocen. obdobi Ctvrtletni

Administrator EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Doporuceny inv. horizont Min. 5 let

Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek Max. 3 %

Auditor Kreston Audit FIN, s.r.o. Management fee p.a. 1,2 %

Regulace Ceska néarodni banka Performance fee 10 % pfi hurdle 8% p.a.

1 Aktudlni hodnota vkladl investorl do fondu GPE vcetné dosud nevyemitovanych podill. 2 Zahrnuje vybrané investice drzené
podkladovymi fondy. Investice byly vybrany subjektivné na zakladé zndmosti znacky, aby ilustrovaly typicka investiéni témata.
Investice nejsou sefazeny podle velikosti, ale obecné se jednd o pozice s vyznamnym zastoupenim v portfoliu. Neexistuje zadna
zéruka, ze uvedené spolecnosti budou soucasti portfolia i v budoucnu. Nejedna se o investi¢ni nabidku ani doporuceni.

Timto dokumentem, resp. investi¢nim reportem neplni EMUN investiéni spole¢nost, a.s. Zddnou zdkonnou informacni povinnost.
Tento dokument neni investi¢ni nabidkou, slouzi pouze jako predbézna informace a je urCena zejména stavajicim investordim fondu.
Investovani je spojeno s riziky a minula vykonnost nezarucuje srovnatelny budouci vynos. Potencialni investor by se mél pred kazdou
investici dopfedu podrobné seznamit se Sdélenim klicovych informaci (KIID) a Statutem fondu.



